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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy: UniFundusze 7°.

Siedzibg i krajem siedziby Funduszu jest siedziba i kraj siedziby Towarzystwa

Firma i siedziba Towarzystwa: Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres internetowy: www.union-investment.pl
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Rozdziat |

Dane o Funduszu

1. Datawpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem RFi
484.

2. Zastrzezenie, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz zalezy od Wartosci Aktywow danego Subfunduszu i zaciggnietych na jego
rzecz zobowiazan

Towarzystwo niniejszym zastrzega, iz Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz zalezy od Wartosci Aktywow danego Subfunduszu i zaciggnietych na jego rzecz zobowigzan. W
zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia, otrzymaé mniejszg kwote niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu.

3. Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu
Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym.

Fundusz i Towarzystwo nie sg podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowego i dlatego ze wzgledu na fakt,
ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowigzkoéw podatkowych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu nalezy zasiega¢ informacji w
Urzedach Skarbowych, w trybie przewidzianym obowigzujgcymi przepisami lub u uprawnionych doradcow
podatkowych lub prawnych.

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz i Subfundusze

Nie ma zastosowania. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wylgcznie jednej kategorii.

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
5.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
5.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia stosownego oswiadczenia
woli (zlecenie nabycia) bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z zastrzezeniem ppkt 5, 9 i 10.
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢é dokonane poprzez ztozenie zlecenia nabycia
bezposrednio Funduszowi na zasadach okre$lonych w ppkt 4 i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru
liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w przypadku
dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania
wplaty uwaza sie dzien otrzymania wpftaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wplyniecia srodkéow na rachunek
Funduszu — w przypadku dokonywania wptaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w takim przypadku za
dzieh dokonania wptaty uwaza sie dzieh wptyniecia Srodkéw na rachunek nabyé Funduszu.

- chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienigznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe terminy relizacji zlecen nabycia przez Agenta
Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z przystgpieniem do Funduszu moze nastgpi¢ poprzez
dokonanie wptaty srodkoéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, prowadzony na
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, badz inny wskazany przez Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz
przekazanie waznego, prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu,
przy wykorzystaniu wytgcznie formularzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wptata moze by¢ dokonana z
zastrzezeniem ppkt 8, w szczegolnosci poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego tej
osoby albo poprzez wptate srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej,
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albo poprzez przelanie srodkéw pienieznych za posrednictwem wskazanego przez Fundusz bankomatu
znajdujgcego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na
dokumencie wpftacenia srodkéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pienieznych, w szczegodlnosci: nazwy
Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione
w sposoéb nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujgce watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie
uznane za wazne zlecenie nabycia.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogg by¢é nabywane w trybie dokonywania
wptat srodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza, wskazany
Uczestnikowi przez Towarzystwo. Kazdy Uczestnik zostanie powiadomiony o indywidualnym numerze
rachunku bankowego zwigzanego z danym Subrejestrem, na ktéry powinny by¢ dokonywane przez niego
wplaty bezposrednie. Warunkiem uznania wptaty jest przekazanie $rodkéw na wskazany przez
Towarzystwo rachunek bankowy. Wptaty bezposrednie na inny rachunek nie bedg uznawane. Dokonanie
wpfaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa
mogg by¢ nabywane poprzez sie¢ Internet, przez wypetnienie formularza zaakceptowanego przez
Towarzystwo, udostepnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie pfatnosci kartg kredytowag
albo pfatniczg z zastrzezeniem ppkt 8. Szczegdtowe warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci
Internet znajdujg sie na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument przekazania srodkéw pienieznych
niezawierajgcy wszystkich informacji, o kiérych mowa wyzej, nie zostanie uznany za wazne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposdb okreslony w ppkt 4, 5 i 8 do nabywania
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie zasady okreslone w ppkt 3, z zastrzeZzeniem Ze wpisanie przez Agenta
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie otrzymanej od Depozytariusza
informacji o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwigzane z wptatg Srodkéw pienieznych w trybie okreslonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba
wplacajgca.

8. Fundusz poinformuje Uczestnikdw Funduszu, poprzez ogtoszenie w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen
Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za posrednictwem Dystrybutora, o mozliwosci dokonywania
wptat srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez ich przelanie za posrednictwem
wskazanej przez Fundusz sieci bankomatéw znajdujacej sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
przez dokonanie ptatnosci kartg kredytowg albo ptatniczg za posrednictwem sieci Internet.

9. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia
Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa,
w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

5.1.2. Wysokos¢ wptat
Zasady dotyczgce wysokosci wptat zostaty unormowane dla kazdego z Subfunduszu osobno.
5.1.3. Skladanie zlecen, w tym sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

1. Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skladanie zlecen za pomocg telefonu, telefaksu
lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwo$¢ sktadania zlecen za ich pomocg. O
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu mozliwosci sktadania zlecen za pomocg telefonu, telefaksu lub
Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszeh Funduszu lub
za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze poinformowaé Uczestnikow Funduszu listownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego petnomocnika,
a takze zlecenia przesylane za posrednictwem Internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez
Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada
stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia
telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza zlecenie na pismie. Umowa, o ktérej mowa w ppkt 1,
zawiera udzielane przez Uczestnika Funduszu upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na
podstawie jego dyspozyciji telefonicznych.

3. Przedmiotem umowy o skfadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 1, moze by¢ nabycie, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo,
zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie i odwotanie blokady
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie powinny by¢ zawarte minimalne
warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczegodlnosci
sposéb nadania hasta. Umowa nie moze ogranicza¢ uprawnien Uczestnikdéw Funduszu i odpowiedzialnosci
Towarzystwa wynikajacych z niniejszego Statutu i przepiséw prawa.

4. W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iz sktadanie zlecenia
bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, ktére zostaty:
a) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

b) wypetnione w sposbéb prawidiowy, czytelny i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub
autentycznosci,
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c) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego petnomocnika.

6. Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu sg wypetniane wytgcznie na formularzach udostepnionych
przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sg wazne, o ile zostang wypetnione w
sposéb prawidtowy i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

7. Fundusz ma prawo odmoéwi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidtiowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za pomocag
ktérego przekazywane sg dane.

8. W przypadku awarii urzgdzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie osobiscie.

9. Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikébw Funduszu za posrednictwem telefonu, telefaksu
lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

5.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspoélnego rejestru malzenskiego

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny rejestr
matzenski zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt ponizszych, z zastrzezeniem ppkt 3.

2. Matzonkowie dziatajgcy fgcznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny Subrejestr, sktadajg
oswiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspoélnosci majgtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z maizonkoéw, na ich wspodlny Subrejestr, wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy
zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zgdanie ustanowienia blokady
Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a
takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkéw pienieznych,

¢) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw,
chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z
matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wylgcznie do zgodnego oswiadczenia woli
matzonkow,

d) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez matzonkdw i
ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z
nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) wskazania wspodlnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspoélnosci majatkowe;.
5.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czeéci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia
zazadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni, nie pobiera sie optaty manipulacyjnej. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej, zwigzane z dokonaniem reinwestycji w ramach Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz
w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonujgca wptaty winna wskazaé, ze wpflata dotyczy reinwestycji
(wpisujac na przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisa¢ na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja.

5.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
5.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone
bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym przez Fundusz.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, zgdajgc odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz z zastrzezeniem ppkt 4, wyplata srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie:

a) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez firme
inwestycyjng, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

b) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez firme
inwestycyjng, nalezgcy do pethomocnika Uczestnika, upowaznionego przez Uczestnika do ztozenia danego
zlecenia odkupienia,

c) poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
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Dystrybutora, ktory przyjgt zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4. Wyplata w walucie EUR jest dokonywana wytgcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub przedstawiciela
ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez Uczestnika do zlozenia
danego zlecenia odkupienia.

5. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory
to nie nalezy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani jego petnomocnika, o ktérym mowa
powyzej, Fundusz (o ile bedzie mégt zweryfikowaé przed realizacjg wyptaty srodkéw pienigznych, czy
rachunek bankowy lub rachunek pienigzny, na ktéry nalezy dokonac przelewu Srodkoéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego albo do jego petnomocnika, o ktérym mowa powyzej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptate ww. Srodkoéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego Ilub rachunku pienieznego nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego lub jego petnomocnika, o ktérym mowa powyzej.

6. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienieznych pochodzgcych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate
ww. $rodkéw pienigeznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pienieznego nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego lub
jego pethomocnika, o ktérym mowa powyze;.

5.2.2. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem ppkt 4 - 5, Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraC nastepujace
dyspozycje:

a) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem
ze wskazana w zgdaniu kwota przed jej wyptatg zostanie pomniejszona o nalezny podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Subrejestrze.

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota zgdana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajgcych ze zlecenia jest
wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, z ktérego Jednostki Uczestnictwa
podlegajg odkupieniu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika
Funduszu w Subrejestrze.

3. W zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje
dzien lub dni, w ktérym Zgdanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego zgdania wywotuje skutki po otrzymaniu
przez Agenta Transferowego os$wiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od odebrania takiego oswiadczenia przez Fundusz lub Dystrybutora.

4. W przypadku, gdy w wyniku Zzadania odkupienia w Rejestrze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla Subfunduszu UniEURIBOR, 10
000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID lub 100 PLN dla Subfunduszy UniTotal Trend oraz UniTotal Trend Dtuzny,
Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota srodkéw pienieznych jest wyptacana po pomnigjszeniu o nalezny podatek, w przypadku gdy Fundusz jest
zobowigzany do jego pobrania.

5.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
5.2.3.1. W odniesieniu do Subfunduszu UniEURIBOR

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegodtowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji ztozonej bezposrednio Towarzystwu Ilub za
posrednictwem Dystrybutora, powinien poinformowaé Fundusz o zamiarze ziozenia zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w kitérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, Zze ich wartos¢ stanowi co najmniej 5% i mniej niz 10%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi
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10.

11.

12.

13.

14.

informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

b) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktorym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 10% i mnigj niz
20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania
Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

c) dwadziescia jeden dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia
ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 20% i mniej niz
50% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania
Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

d) trzydziesci dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji o
zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.

Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktérym otrzymat
od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ppkt. 4, potwierdza, w formie pisemnej, otrzymanie od
Uczestnika Funduszu informacji, o ktdrej mowa w ppkt. 4.

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze ztozenia zlecenia
odkupienia w trybie okreslonym w ppkt 4, Fundusz moze odmoéwié realizacji zlecenia odkupienia. Fundusz
informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w formie pisemnej.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w ppkt. 4, zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ppkt. 8. W przypadku gdy
warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00,
obowigzuje cena odkupienia z nastgpnego Dnia Wyceny.

Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz istnie¢ bedzie ryzyko braku
mozliwosci korzystnego zbycia aktywdw celem realizacji zobowigzah wobec Uczestnikébw w zwigzku ze
ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona
odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikow nastepnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 — 8 majg zastosowanie takze do odkupien dokonywanych w ramach konwersiji.

Fundusz, dokonujgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce
odkupieniu i odkupuje je, poczawszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze, ktére zostaty
nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika
Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskazaé Subrejestr, ktdrego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zadanie odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa z Subrejestru, ktéry zostat otwarty najwczes$nie;.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o warto$ci co najmniej
2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote srodkéw pienieznych pochodzgcych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki
pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie
z postanowieniami ppkt 2 powyzej, z zastrzezeniem Ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa
nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowac
Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze ztozenia
Zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmowic¢ realizacji tego zlecenia. Do
postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 5.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia,
o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego
dotyczace reinwestycji.

W przypadku Subfunduszu UniEURIBOR Fundusz moze zawrzeé¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie
ktérej Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, moze ztozy¢é zgdanie wyptaty
zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponizej.

Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w ppkt 11, wyptaca Uczestnikowi $rodki pieniezne w zwigzku
z realizacjg zlecenia odkupienia, w formie zaliczki, zgodnie z ppkt 4 ppkta — ¢, w przypadku speienia
tacznie nastepujacych warunkéw:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo warto$¢ wyptaty zaliczkowej;

b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych narejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;
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15.

16.

c) taczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu Jednostek Uczestnictwa, na podstawie
zlecen odkupienia z zgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 10%
Wartosci Aktywow Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w ktérym 1tgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikdw Funduszu Jednostek
Uczestnictwa, na podstawie zlecen odkupienia z zadaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest
wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wyptaty
zaliczkowe w odniesieniu do zleceh ztozonych najwczesniej, nie uwzgledniajac zlecen, w odniesieniu do
ktorych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe tgcznie 10% Wartosci
Aktywoéw Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w pkt 7 moze odmowic realizacji wyptaty zaliczkowe;j
albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prég procentowy, o ktorym mowa w ppkt 12 lit. c) i ppkt 13.

5.2.3.2. W odniesieniu do Subfunduszu UniTotal Trend

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe terminy realizacji zleceh odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz, dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce
odkupieniu i odkupuje je, poczawszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze, ktére zostaty
nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika
Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zadanie odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa z Subrejestru, ktory zostat otwarty najwczes$niej.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o warto$ci co najmniej
2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien zlozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazada¢ odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote $rodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki
pieniezne, pochodzgce z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie
z postanowieniami ppkt 2 powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa
nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé
Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze zlozenia
Zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmoéwi¢ realizacji tego zlecenia. Do
postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 5.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia,
o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego
dotyczace reinwestycji.

5.2.3.3. W odniesieniu do Subfunduszu UniWIBID

Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikéw Funduszu oraz istnie¢ bedzie ryzyko braku
mozliwosci korzystnego zbycia aktywdw celem realizacji zobowigzan wobec Uczestnikdw w zwigzku ze
ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu UniWIBID z poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek
Uczestnictwa od tych Uczestnikow nastepnego Dnia Wyceny.

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktorej Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID, moze ztozy¢ zgdanie wyptaty
zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponize;.

Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, wyptaca Uczestnikowi Srodki pieniezne w zwigzku z
realizacjg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID, w formie zaliczki, zgodnie
z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku spetnienia tgcznie nastepujgcych warunkéw:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej;

b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID, zapisanych na Subrejestrze Uczestnika
wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

c) taczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikéw Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
UniWIBID, na podstawie zlecen odkupienia z zgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny
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nie jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny.

4., W przypadku, w ktérym igczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikéw Funduszu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID, na podstawie zlecen odkupienia z zagdaniem wyptaty zaliczkowej, w
danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywdw Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny,
Fundusz realizuje wyptaty zaliczkowe w odniesieniu do zlecen zlozonych najwczesniej, nie uwzgledniajac
zlecen, w odniesieniu do ktérych wypfata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty
zaliczkowe.

5. Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 moze odmoéwié realizacji wyptaty zaliczkowe;j
albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prog procentowy, o ktérym mowa w ust. 3 lit. c) i ust. 4.

5.2.3.4. W odniesieniu do Subfunduszu UniTotal Trend Dluzny

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Fundusz, dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje je, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze, ktdre zostaty
nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika
Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa z Subrejestru, ktory zostat otwarty najwczes$nie;.

6. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartos$ci co najmniej
2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia zlozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki
pieniezne, pochodzace z tytutlu odkupienia, o kiérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie
z postanowieniami ppkt 2 powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa
nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé
Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktdrym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze ztozenia
Zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmoéwi¢ realizacji tego zlecenia. Do
postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 5.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia,
o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego
dotyczgce reinwestycji.

5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z
tym zwigzanych

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zagda¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu
zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady nie majg zastosowania. Konwersja nie jest
mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna
walute.

2. Zlecenie konwersji moze dotyczyc¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za
uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na
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nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo przeznaczona zostanie okreslona
kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w zadaniu kwota przed jej przeznaczeniem na
nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona o nalezny podatek.

3. Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata sktada sie z dwdch elementéw: optaty ruchomej i opfaty state;j,
ustalanych w sposéb nastepujgcy:

1) wysoko$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za konwersje i
podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za konwersje
stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat
dla funduszu, w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa, a stawkag optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, z
zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w
funduszu/subfunduszu, w ktérym nabywane sa jednostki (fundusz docelowy/subfundusz funduszu
docelowego) od kwoty konwertowanych $rodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty
ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem posiadanych przez
Uczestnika w funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone
sg w Tabeli Optat. Pobor optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o nalezny
podatek i optate ruchoma za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje podawana jest w Tabeli
Opfat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z ktérymi mozliwa bedzie konwersja, informacje o
tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub
udostepni jg za posrednictwem Dystrybutorow.

5. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen konwersji przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

5.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1. W ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za catos$¢
kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w
Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu nastgpuje w tym samym Dniu Wyceny. W
przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady
nie majg zastosowania — zaréwno w zakresie mozliwosci nabycia jak i odkupienia w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w ktérych
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna walute.

2. Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za
uzyskang w ten sposoéb kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreslona kwota sSrodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w Zzgdaniu kwota przed jej
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona o nalezny podatek.

3. Zamiana podlega opfacie za zamiane. Opfata sklada sie z dwoch elementéw: optaty ruchomej i oplaty stalej,
ustalanych w sposéb nastepujgcy:

1) wysoko$¢ opfaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za zamiane i
podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za zamiane stanowi
réznice pomiedzy stawkag opfaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg Tabeli Optat a stawka optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
(zrédtowym), z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo
od kwoty srodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej
za zamiane jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika
w funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabeli
Optat. Pobér optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkéw podlegajgcych zamianie, pomniejszonych o
nalezny podatek i optate ruchomg za zamiane. Aktualna warto$¢ opfaty statej za zamiane podawana jest w
Tabeli Optat.

4. Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktérej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
zlecenia zamiany, oraz szczegotowe terminy realizacji zlecen zamiany przez Agenta Transferowego okreslone sg
w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.
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5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z ktérymi mozliwa bedzie zamiana, informacje o
tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub
udostepni je za posrednictwem Dystrybutorow.

6. Szczegolowe terminy i zasady realizacji zlecen zamiany przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

6. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpozniej jest publikowana Wartosé Aktywow
Netto poszczegoinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej
sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na
stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
najpdzniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach wystgpienia zdarzenia
niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, a
wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.
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Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

7. Cel inwestycyjny Subfunduszu

7.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
7.2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Funduszu
7.3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

7.4. Benchmark jest indeksem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

7.5. Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

8.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

8.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

8.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) dtuzne papiery wartosciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

e) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

8.1.3. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienigznego oraz diuzne
papiery wartosciowe denominowane w EURO.

8.1.4. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

8.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonych kategorii lokat.

8.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3a niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczaé

ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stop

procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga

zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkow umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot Instrument
Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego
niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu,

terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

12/40



4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligaciji
emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i
indeksach gietfdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
procesow wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na kiérym sg notowane, w
wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci

notowanych papieréw wartosciowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Ponadto Towarzystwo nie ma wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddzialywaé na Subfundusz
bezposrednio.

Ryzyko ekonomiczne

Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania
wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwaitowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania ztotego w stosunku do innych walut beda
miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢ Aktywow
Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi przez
inwestorow.

Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwoéci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie wykupi w
terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji
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Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczeh transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazoéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych oraz
ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym mogg spowodowac konieczno$¢ sprzedazy papieréw po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papierow
bedzie niemozliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku
duzych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci
rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg sie nastepujgce ryzyka:

(1w przypadku Instrumentéow Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnych
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut, kiére mogg wahac sie w granicach +/-
20%;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko kontrahenta (w
przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez parnstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

[l ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w porownaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze przynosié¢
mniejsze zyski niz poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw subdepozytowych
majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze
doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym.

10. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktdrzy:

= chcg lokowa¢ nadwyzki finansowe w EURO w kréotkoterminowe papiery diuzne i inne Instrumenty Rynku
Pienieznego,

= sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotowkowym,
= sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,
=  majg horyzont inwestycyjny nieprzekraczajgcy 1 roku,

= akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.
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11. Wysokosé optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegotowe terminy realizacji zlecen przez Agenta
Transferowego

11.1. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewlagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych w 2010 r. wyniosta 1,64%

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztéw Catkowitych:

) optaty transakcyjne,
[ wartosci swiadczen dodatkowych,
0 optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
0 inne optdy ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,
0 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow.

11.2. Wskazanie szczeg6towych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

11.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00
wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza o godzinie 12:00 wptyw Srodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do godziny 12:00 wtagcznie nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

11.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedilug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

11.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, kidra bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

11.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optaty za otwarcie Subrejestru.
11.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich zbywaniem.
11.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

11.3.4. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych pobieraé od ich
uczestnikéw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ warto$ci
znizek w opfatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu nie
wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia w
zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:
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a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajace koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

11.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane wyniki
zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo s3 lepsze niz Benchmark w przypadku
spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >= W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF= 0,33*(W(NAV) — W(BV))*A(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto w danym okresie rozliczeniowym .

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie
liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia zmiennego.

11.5. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowiz;ji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty Subfunduszu,
ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie
koszty wynikajg m.in. z umow zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

11.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujgce swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzgce dziatalnosc¢
maklerskg w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[ przekazywanie przygotowanych przezte podmioty analiz lub rekomendacji,

[ oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen
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zawarcia transakcji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzgce
dziatalno$¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Iub Instrumentami Pochodnymi, na ktérych
ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem.

11.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sa dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 12.5., oraz o wptywie tych
umow na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem i Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt. 11.5., i wptywie tychze uméw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem.

12. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
12.1.  Wartos¢ Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wynosita 5 547 tys. EUR.

12.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3,
5i10lat

Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ krécej niz 2 lata.

12.3. Wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujacego wzoru:
BV1=BVox(1+EURIBOR;)/ROK

gdzie:

BV1 — warto$¢ benchmarku danego dnia,

BV, — warto$¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego ,dany dzien”,

EURIBOR; — stawka EURIBOR dla depozytow 1-miesigcznych w pierwszym roboczym dniu miesigca, w ktorym
wyliczany jest benchmark,

ROK - liczba dni w roku wynoszaca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

12.4. Informacja o sSrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ krocej niz 2 lata.

12.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend

13. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
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14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

14.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
b) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

e) waluty obce,
f)  depozyty bankowe.

14.1.3. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane do 100% w kategorie lokat okreslone w ppkt 20.1.2 lit. @), b), d), e) i f). Subfundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania
w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze
wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich
procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy
do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wplyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

14.1.4. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktéorych mowa w ppkt 14.1.2. lit. a) i b), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

14.1.5. Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego
emitenta bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz niniejszego rozdziatu
warto$¢ papieréw warto$ciowych danego emitenta lub danego rodzaju bedgcych przedmiotem Kroétkiej
Sprzedazy nie pomniejsza tgcznej wartosci lokat w Papiery Wartosciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

14.1.6. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowicC tacznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 14.1.7 i 14.1.8.

14.1.7. Zasad, o ktérych mowa w ppkt 14.1.6., nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) panstwo nalezgce do OECD,

d) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

14.1.8. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym fgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14.1.9. Lokaty, o ktérych mowa w ppkt 14.1.2. lit. e), nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze
stanowi¢ wiecej niz 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

14.1.10. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w ppkt 14.1.5. — 14.1.9. powyzej, z wylgczeniem limitéw inwestycyjnych
dotyczgcych wartosci papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, odnoszg sie
réwniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje krétkg netto nalezy rozumieé
sytuacje, w ktorej taczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

14.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat
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Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonych kategorii lokat.

14.3.  Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczaé
ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép
procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga
zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majacego za przedmiot Instrument
Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego
niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu,
terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowacé strate na
zabezpieczonej transakciji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji
emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych systemoéw kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze zdarzenh
zewnetrznych.

15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w
wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréw wartosciowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skfad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposoéb zarzgdzania oraz nie ma dostepu do aktualnego skfadu portfela
inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddzialywaé na Subfundusz
bezposrednio.

Ryzyko ekonomiczne

Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania
wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwaitowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.
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Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania ztotego w stosunku do innych walut bedg
miaty bezposredni wptyw na Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢ Aktywow
Netto bedzie Scisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi przez
inwestorow.

Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stdp procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie wykupi w
terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosa oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje  mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych oraz
ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym mogg spowodowa¢ koniecznos$¢ sprzedazy papierow po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papierow
bedzie niemozliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku
duzych zmian cen tych papierédw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci
rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie nastepujgce ryzyka:

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnych
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut, ktére mogg waha¢ sie w granicach +/-
20%;

[0 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko kontrahenta (w
przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennos$ci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

[0 ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw
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W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze przynosi¢
mniejsze zyski niz poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw subdepozytowych
majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze
doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym.

16. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
= chcg uczestniczyé w zyskach rozwijajgcych sie rynkéw Europy Srodkowowschodniej,
= chca korzysta¢ ze wzrostu cen polskich aktywow, wynikajgcego z konwergenciji stop procentowych w
zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej,
= majg co najmniej 5- letni horyzont inwestycyjny,
= akceptujg bardzo wysokie i zmienne ryzyko inwestycyjne,
= chca mie¢ przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.

17. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen przez Agenta
Transferowego

17.1. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych w 2010 r. wyniosta 4,37%.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztéw Catkowitych:

[ optaty transakcyjne,
1 wartosci S$wiadczen dodatkowych,
1 optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
] inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,
[ odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow.

17.2. Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

17.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 9:00
wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza o godzinie 9:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

17.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

17.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 2z Subfunduszu zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizac;ji
zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena

21/40



odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie
9:00.

17.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jezeli Zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastgpuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia
Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

17.3.  Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeZzeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdéra bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

17.3.1. Opflata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opfaty za otwarcie Subrejestru.
17.3.2. Opflata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich zbywaniem.
17.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

17.3.4. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planow Inwestycyjnych pobiera¢ od ich
uczestnikéw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg. Optfata wyrébwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ wartosci
znizek w optatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu nie
wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia w
zycie zmian z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

17.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane wyniki
zarzadzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz dwukrotno$¢ sSredniej rentownosci 52
tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku
kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku spetienia
ponizszego warunku:

W(NAV) >=2 * BS
- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

BS - $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez
Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy,

* - znak iloczynu.

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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PF= 0,25*(W(NAV) — 2*BS)*A(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

BS — s$rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez
Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sag okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od 2010 roku.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia zmiennego.

17.5. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty Subfunduszu,
ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzagdu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie
koszty wynikajg m.in. z umow zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

17.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerskg w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[ przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

[1 oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakcji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerskag jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Ilub Instrumentami Pochodnymi, na ktérych
ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg Swiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem.

17.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sa dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 17.5., oraz o wptywie tych
umow na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem i Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt. 17.5., i wplywie tychze umoéw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem.

18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
18.1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowego
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu wynosita 69 643 tys. zt.

18.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3,
5i 10 lat

Nie dotyczy.Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ krocej niz 2 lata.

18.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce
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Nie dotyczy. Nie zostat okreslony wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

18.4. Informacja o sSrednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy. Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ krocej niz dwa lata.

18.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.
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Dotyczy Subfunduszu UniWIBID

Subfundusz UniWIBID powstat dnia 19 lipca 2010 r. (dzien przeksztalcenia) w wyniku przeksztatcenia
funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa
UniWIBID. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne uwzgledniajg takze wyniki inwestycyjne
funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty
przeksztalcenia

19. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

20.1.Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujagcych specyfike
Subfunduszu

1. Gléwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej
ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentow papierow wartosciowych, w ktore
inwestuje Subfundusz.

3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienigznego
oraz w inne dluzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz rok. Udziat tych
instrumentéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie bedzie
mniejszy niz 70%.

4. Subfundusz moze dokonywaé lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte zagranicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

20.2.Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat.

20.3. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz nie zawiera umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne ani Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

21. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogdinej
koniunktury panujgcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz
zwigzane z tym gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek
wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe
Inwestycje w akcje wigza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje mozliwo$¢ wystgpienia dtugotrwatego zatamania
kursow na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne
Z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne, niezalezne od ryzyka
rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegolnych firm i ich kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie
moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

25/40



Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Subfundusz lokuje Aktywa w specyficzne sektory gospodarki, wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi
przez inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych
Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru warto$ciowego na zmiany rynkowych stop procentowych.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe
Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek
lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji
Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentoéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia
Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych
oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé koniecznos¢ sprzedazy papierow
po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papierow bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe
W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania zlotego w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni wptyw na Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku
duzych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci
rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow
W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze
przynosi¢ mniejsze zyski niz poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczegodtowe informacije o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w Prospekcie.

22. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg lokowac nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty Rynku Pienieznego,
= s3 zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,

= chcg mie¢ tatwy dostep do polskiego rynku pienieznego,

= s3 zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,

= majg horyzont inwestycyjny nieprzekraczajacy 1 roku,

= akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.

23. Wysokos¢é optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
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pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen przez
Agenta Transferowego

23.1. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on
udziatl kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniegj
Wartosci Aktywow Netto za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym opfat transakcyjnych

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wyniosta w 2010 r. 0,66%.
Koszty Subfunduszu niewtgczone do Wspotczynnika Kosztow Catkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

b) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

d) wartosci $wiadczen dodatkowych.
23.2. Wskazanie szczegotowych terminow realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
23.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Whpisania do Rejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na
rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub
Zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00 wigcznie nie ma pokrycia w $rodkach pienieznych,
zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

23.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje Srodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym
Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone powyzej nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed
godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.

23.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 2z Subfunduszu zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizac;ji
zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
konwersji po godzinie 9:00.

23.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wediug ceny odkupienia z nastepnego Dnia
Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

23.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

1. Towarzystwo nie pobiera optaty za otwarcie Rejestru, optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa i optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata skfada sie z dwoch elementéw: optaty ruchomej i optaty
statej, ustalanych w sposoéb nastepujacy:

1) wysokos$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej
za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu, w ktérym nabywane sg jednostki
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (fundusz zrédiowy)
z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo
w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg jednostki, od kwoty konwertowanych $rodkow.
Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest warto$é
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Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu zrodtowym w Dniu Wyceny.
Zasady ustalenia opfaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabeli Optat. Pobér optaty
ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 1% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych
0 nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty statej za konwersje
podawana jest w Tabeli Optat.

3. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych pobiera¢ od ich
uczestnikéw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ wartosci
znizek w opfatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

4. Optata wyrébwnawcza, o ktdrej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktorym uczestnik planu nie
wywigzat sie z jego obowigzkdéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia w
zycie zmian z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

23.4.Wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane wyniki
zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz benchmark. Benchmark jest indeksem
stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

2. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOXx(1+((1-R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BV1- warto$¢ benchmarku "danego dnia”.
BV0 — warto$¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego “dany dzien”,

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca,
w ktorym wyliczany jest benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,
ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostat wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Warto$¢ poczatkowa
benchmarku wynosita 1.000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw
1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), zwang stawkg podstawowg, ktéra ulega
zmianie kazdego miesigca.

3. Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz benchmark
w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym
okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana
jako stosunek wartosci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezacego okresu
rozliczeniowego do wartosci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego.

4.  Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33X(W(NAV)-W (BV))XA(NAV)
gdzie:
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PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAYV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym
okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego do Wartosci
Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana
jako stosunek wartosci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezacego okresu
rozliczeniowego do wartosci benchmarku w ostatnim Dniu Wycenypoprzedniego okresu
rozliczeniowego,

A(NAV) — srednia Warto$¢ Aktywow Netto w danym okresie rozliczeniowym.

5.  Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie
liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

6. Wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

7. Wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 6, nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

23.5.Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie ze
Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu.

23.6.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Nastepujgce $wiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzgce
dziatalnos¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

] przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacii,

] oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakciji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzgce
dziatalno$s¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi, na ktdérych
ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem.

23.7.Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sg dodatkowe informacje
o rodzaju i charakterze umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 23.5., oraz o wptywie tych uméw na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umoéw
i porozumien, o ktérych mowa w pkt 23.5., oraz o wptywie tych uméw na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

24. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
24.1.Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2010 r.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosta 1 452 671 tys. zt.

24.2.Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,51 10
lat
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,00% 28,16%

,00%

,00% 17,89%

,00%
10,80%

,00% 8,08%
,00%

,00%
Rok 2 lata 3 lata 5 lat

Wobec tego, ze fundusz UniWIBID SFIO przed przeksztatceniem w Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 22 maja
2003 r., nie jest mozliwe podanie wielkosci srednich stép zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat.

24.3.Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOX(1+(1—-R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BV1 — wartos¢ benchmarku danego dnia,
BVO — warto$¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego ,dany dzien”,
R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,

WIBID1 - stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca,
w ktorym wyliczany jest benchmark,

ROK - liczba dni w roku wynoszaca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostat obliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczatkowa benchmarku
wynosita 1 000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytow 1-miesiecznych
(z pierwszego dnia kazdego miesigca), zwang stawka podstawowg, ktéra ulega zmianie kazdego
miesigca.

24.4.Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 3,51 10 lat
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,00%

23,05%

,00%

,00% 13,45%

,00%

7,14%
,00% 3,35%
,00%
Rok 2 lata 3 lata 5 lat

Wobec tego, ze fundusz UniWIBID SFIO przed przeksztatceniem w Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 22 maja
2003 r., nie jest mozliwe podanie wielkosci $rednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 10 lat obrotowych.

24.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow
w przysztosci

Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend Dtuzny

25. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

26.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

26.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
b) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

e) waluty obce,
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f)  depozyty bankowe.

26.1.3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, jako subfundusz absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki
pieniezne Uczestnikéw beda lokowane do 100% w kategorie lokat okreslone w ppkt. 26.1.2 lit. b), d), e) i f)
oraz do 30% w w kategorie lokat okreslone w ppkt. 26.1.2 lit. a) Prospektu. Subfundusz charakteryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat
posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od
przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw
na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

26.1.4. Dokonujagc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt 26.1.2. lit. a) i b), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia i Chorwacja.

26.1.5. Fundusz moze dokonywac Kroétkiej Sprzedazy papierow warto$ciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartosé papieréow wartosciowych jednego
emitenta bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz niniejszego rozdziatu
warto$¢ papieréw warto$ciowych danego emitenta lub danego rodzaju bedgcych przedmiotem Kroétkiej
Sprzedazy nie pomniejsza tgcznej wartosci lokat w Papiery Wartosciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

26.1.6. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wigcej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 26.1.7 i 26.1.8.

26.1.7. Zasad, o ktérych mowa w ppkt 26.1.6., nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa,
b)  Narodowy Bank Polski,
c) panstwo nalezace do OECD,

d) miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

26.1.8. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

26.1.9. Lokaty, o ktérych mowa w ppkt 26.1.2. lit. €), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartosc¢ lokat w waluty obce nie moze
stanowic wigcej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

26.1.10. Limity inwestycyjne, o ktdérych mowa w ppkt 26.1.5. — 26.1.9. powyzej, z wytlgczeniem limitdéw inwestycyjnych
dotyczgcych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, odnoszg sie
réwniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycje krétkg netto nalezy rozumieé
sytuacje, w ktorej taczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

26.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonych kategorii lokat.

26.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie ograniczac
ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentow finansowych, kurséw walutowych lub stép
procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga
zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkoéw umowy przez kontrpartnera;
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27.

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot Instrument
Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego
niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewlasciwym doborze bazy kontraktu,
terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowaé strate na
zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentdéw — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji
emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w
wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci
notowanych papieréw wartosciowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki wartoéci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w skiad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Ponadto Towarzystwo nie ma wplywu na sposoéb zarzgdzania oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddzialywaé na Subfundusz
bezposrednio.

Ryzyko ekonomiczne

Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania
wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych.
Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie
ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania ztotego w stosunku do innych walut beda
miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢ Aktywow
Netto bedzie $cidle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi przez
inwestorow.

Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwoéci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji.
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c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie wykupi w
terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartosé posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje  mozliwos¢ nieterminowych rozliczeh transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalno$ci bankéw i innych posrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych oraz
ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé koniecznos¢ sprzedazy papieréow po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartoéci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw
bedzie niemozliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej diuznych papieréow wartosciowych
nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku
duzych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci
rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie nastepujgce ryzyka:

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa (np.
transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w
przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnych
niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut, ktére mogg wahac sie w granicach +/-
20%;

0w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko kontrahenta (w
przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywodw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

[0 ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze
stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze przynosi¢
mniejsze zyski niz poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw subdepozytowych
majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze
doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym.

28. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

. chca uczestniczy¢ w zyskach rozwijajgcych sie rynkéw dtuznych papierow wartosciowych z regionu Europy
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Srodkowowschodniej,
= sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papieréw dtuznych,

] chcg korzysta¢ za posrednictwem funduszu z rozbudowanego systemu zarzadzania wykorzystujacego
szerokie instrumentarium inwestycyjne,

] majg co najmniej 2- letni horyzont inwestycyjny,
] akceptujg umiarkowanie wysokie ryzyko inwestycyjne,

] chcg mie¢ przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.

29. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen przez Agenta
Transferowego

29.1. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla
on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewlagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

W zwigzku z faktem, iz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajagcy na obliczenie
Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, wartosci i innych informacji zwigzanych z WKC nie podano.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow Catkowitych:
0 optaty transakcyjne,
0 warto$ciswiadczen dodatkowych,
| opfaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
| inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,
| odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow.
29.2. Wskazanie szczegotowych termindw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
29.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 9:00
wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez
Depozytariusza o godzinie 9:00 wptyw s$rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie nie ma pokrycia w srodkach pienigznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

29.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa weditug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

29.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 2z Subfunduszu zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizac;ji
Zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
konwersji po godzinie 9:00.

29.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu
Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia
Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

29.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opflat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
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W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz nalezna),
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, kidra bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

29.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opfaty za otwarcie Subrejestru.
29.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich zbywaniem.
29.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

29.3.4. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych pobiera¢ od ich
uczestnikéw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie i nie moze przekraczaé warto$ci
znizek w optatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym uczestnik planu nie
wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia w
zycie zmian z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika planu
niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

29.4. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane wyniki
zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) S$redniej
rentownosci 52 tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo
Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku spetienia
ponizszego warunku:

W(NAV) >=1,5 * BS
- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

BS - $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez
Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy,

* - znak iloczynu.

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF= 0,30%(W(NAV) — 1,5*BS)*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezagcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

BS - $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez
Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywow Netto w danym okresie rozliczeniowym.
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3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od 2010 roku.

4) wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia zmiennego.

29.5. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty Subfunduszu,
ktore sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie
koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu.

29.6. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujgce swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[1 przekazywarie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

[1 oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakciji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem
ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi, na ktérych
ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg $wiadczen
dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem.

29.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sa dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 29.5., oraz o wptywie tych
umow na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem i Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umow i
porozumien, o ktérych mowa w pkt. 29.5., i wptywie tychze umdéw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem.

30. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
30.1. Wartos¢é Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowego

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie wartosci aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie
zamieszcza sig.

30.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3,
5i10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.

30.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce
Nie dotyczy. Nie zostat okreslony wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

30.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie niniejszych
danych, informacji w zakresie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu
z przyjetego przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.
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30.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych

przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

38/40



Rozdziat Il

Podmioty obstugujace Fundusz

1. Firma, siedzibai adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, Adres: al. Armii Ludowej 26,

tel. (+48 22) 579 90 00,

fax (+48 22) 579 90 01.

2. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia
zadnemu podmiotowi.

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Rozdziat lli

Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wilasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Funduszu

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, poza informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, ktérych
zamieszczenie byloby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdujg sie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia dotyczace
Funduszu

Petne informacje na temat Funduszu znajdujg si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu. Dodatkowe
informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie oraz na stronach internetowych
Towarzystwa: www.union-investment.pl.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Polna 11, tel. (+48 22)
449 04 77, fax (+48 22) 449 04 76, adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl, na stronach internetowych
Towarzystwa: www.union-investment.pl oraz u Dystrybutorow.

Klient ma prawo do ztozenia reklamacji lub sprawdzenia jej statusu pod numerem infolinii 801 144 144. Istnieje
réwniez mozliwo$¢ przekazania reklamacji w formie pisemnej do Towarzystwa na adres:

Union Investment TFI S.A
Centrum Relacji z Inwestorami
ul. Polna 11

00-633 Warszawa

Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej zarejestrowania.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, dostepne beda w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl, u
Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy Polnej 11.

Na Zzadanie Uczestnika Towarzystwo bezptatnie doreczy mu Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania
finansowe, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, o
ile zostato sporzadzone.

4. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego

5. Data i miejsce sporzadzenia Skrétu Prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu

Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego skrétu prospektu informacyjnego: 31 maja 2011 r.
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