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Skr·t Prospektu Informacyjnego 
 

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

 

Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy: UniFundusze 
FIO

. 

 

SiedzibŃ i krajem siedziby Funduszu jest siedziba i kraj siedziby Towarzystwa 

 

Firma i siedziba Towarzystwa: Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka 
Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie 

adres internetowy: www.union-investment.pl 
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Rozdziağ I 

DANE O FUNDUSZU 

 

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Funduszu zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2007 r. 

 

2. ZastrzeŨenie, Ũe wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w momencie jej zbycia 
i odkupienia przez Fundusz zaleŨy od WartoŜci Aktyw·w danego Subfunduszu i zaciŃgniňtych 
na jego rzecz zobowiŃzaŒ 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, iŨ WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa Funduszu w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz zaleŨy od WartoŜci Aktyw·w danego Subfunduszu i zaciŃgniňtych na jego 
rzecz zobowiŃzaŒ. W zwiŃzku z tym Uczestnik moŨe, w wyniku odkupienia, otrzymaĺ mniejszŃ kwotň niŨ 
kwota, kt·rŃ wpğaciğ do Funduszu. 

 

3. Informacje o obowiŃzkach podatkowych Uczestnik·w Funduszu 

Informacje o obowiŃzkach podatkowych Uczestnik·w Funduszu sŃ zawarte w Prospekcie Informacyjnym.  

Fundusz i Towarzystwo nie sŃ podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowego i dlatego ze 
wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca 
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Funduszu naleŨy zasiňgaĺ informacji w Urzňdach Skarbowych, w trybie przewidzianym obowiŃzujŃcymi 
przepisami lub u uprawnionych doradc·w podatkowych lub prawnych.  

 

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz i Subfundusze 

Nie ma zastosowania. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyğŃcznie jednej kategorii. 

 

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa 

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych i zğoŨenia stosownego 
oŜwiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezpoŜrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z 
zastrzeŨeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane 
poprzez zğoŨenie zlecenia nabycia bezpoŜrednio Funduszowi na zasadach okreŜlonych w ppkt 4 i 
10. 

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbň Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie: 

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w 
przypadku dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzieŒ 
dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora, 

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek 
Funduszu ï w przypadku dokonywania wpğaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w takim przypadku 
za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek nabyĺ 
Funduszu. 

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg·ğowe terminy relizacji zleceŒ 
nabycia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu 
odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 
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4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiŃzku z przystŃpieniem do Funduszu moŨe nastŃpiĺ 
poprzez dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, 
prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza bŃdŦ inny wskazany przez Fundusz 
rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waŨnego, prawidğowo wypeğnionego zlecenia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu wyğŃcznie formularzy 
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpğata moŨe byĺ dokonana z zastrzeŨeniem ppkt 8, w 
szczeg·lnoŜci poprzez przelanie Ŝrodk·w pieniňŨnych z rachunku bankowego tej osoby albo 
poprzez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych dokonanŃ za poŜrednictwem banku lub Poczty Polskiej, 
albo poprzez przelanie Ŝrodk·w pieniňŨnych za poŜrednictwem wskazanego przez Fundusz 
bankomatu znajdujŃcego siň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wpğaty 
jest podanie na dokumencie wpğacenia Ŝrodk·w, obok przekazanej kwoty Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
w szczeg·lnoŜci: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu 
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku 
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypeğnione w spos·b nieczytelny lub 
nieprawidğowy i wywoğujŃce wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci nie bňdzie uznane za 
waŨne zlecenie nabycia. 

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane w trybie 
dokonywania wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy prowadzony przez 
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. KaŨdy Uczestnik zostanie 
powiadomiony o indywidualnym numerze rachunku bankowego zwiŃzanego z danym 
Subrejestrem, na kt·ry powinny byĺ dokonywane przez niego wpğaty bezpoŜrednie. Warunkiem 
uznania wpğaty jest przekazanie Ŝrodk·w na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy. 
Wpğaty bezpoŜrednie na inny rachunek nie bňdŃ uznawane. Dokonanie wpğaty jest jednoznaczne 
ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ 
nabywane poprzez sieĺ Internet, przez wypeğnienie formularza zaakceptowanego przez 
Towarzystwo, udostňpnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie pğatnoŜci kartŃ 
kredytowŃ albo pğatniczŃ z zastrzeŨeniem ppkt 8. Szczeg·ğowe warunki nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w sieci Internet znajdujŃ siň na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument 
przekazania Ŝrodk·w pieniňŨnych niezawierajŃcy wszystkich informacji, o kt·rych mowa wyŨej, 
nie zostanie uznany za waŨne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w spos·b okreŜlony w ppkt 4, 5 i 8 do 
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje siň zasady okreŜlone w ppkt 3, z zastrzeŨeniem Ũe 
wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na podstawie 
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

7. Koszty zwiŃzane z wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych w trybie okreŜlonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba 
wpğacajŃca. 

8. Fundusz poinformuje Uczestnik·w Funduszu, poprzez ogğoszenie w dzienniku przeznaczonym 
do ogğoszeŒ Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za poŜrednictwem Dystrybutora, o 
moŨliwoŜci dokonywania wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez 
ich przelanie za poŜrednictwem wskazanej przez Fundusz sieci bankomat·w znajdujŃcej siň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez dokonanie pğatnoŜci kartŃ kredytowŃ albo 
pğatniczŃ za poŜrednictwem sieci Internet. 

9. W przypadku osoby zamierzajŃcej zawrzeĺ umowň o prowadzenie IKE, zawarcie z Funduszem 
umowy o prowadzenie IKE jest r·wnoznaczne ze zğoŨeniem pierwszego zlecenia nabycia 
Jednostek, z zastrzeŨeniem ppkt 10. 

10. W przypadku, w kt·rym zawierajŃcy w imieniu Funduszu umowň o prowadzenie IKE nie jest 
uprawniony do przyjmowania zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie 
Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonane ï po zawarciu umowy o prowadzenie IKE ï za 
poŜrednictwem Dystrybutora lub w trybie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych z rachunku bankowego 
osoby zawierajŃcej umowň o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz 
(przez co rozumie siň takŨe wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych objňtych wypğatŃ transferowŃ z 
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony na rzecz 
Subfunduszu przez Depozytariusza bŃdŦ inny rachunek wskazany przez Fundusz, w tym 
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wpğaty jest podanie na dokumencie wpğacenia 
Ŝrodk·w danych wystarczajŃcych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, 
numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Dokonanie 
wpğaty jest jednoznaczne ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 
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11. W odniesieniu do wpğat z rachunku bankowego osoby zawierajŃcej umowň o prowadzenie IKE 
(OszczňdzajŃcego) Towarzystwo moŨe wprowadziĺ dla kaŨdej takiej osoby odrňbny, unikalny 
numer rachunku bankowego Towarzystwa, na kt·re dokonywane powinny byĺ wpğaty. W 
przypadku wyraŨenia zgody przez osobň zawierajŃcŃ umowň o prowadzenie IKE 
(OszczňdzajŃcego) na dokonywanie wpğat w formie przelewu bankowego w spos·b, o kt·rym 
mowa w zdaniu poprzednim, wpğaty dokonywane na rachunek bankowy o unikalnym dla kaŨdej 
osoby zawierajŃcej umowň o prowadzenie IKE (OszczňdzajŃcego) numerze identyfikowane bňdŃ 
jako wpğaty na IKE wyğŃcznie po numerze rachunku bankowego. 

12. Fundusz moŨe uzaleŨniĺ uznanie wpğaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia 
Funduszowi, w spos·b przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych 
przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o 
przeciwdziağaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoŜci majŃtkowych pochodzŃcych z 
nielegalnych lub nieujawnionych Ŧr·değ oraz o przeciwdziağaniu finansowaniu terroryzmu (tekst 
jednolity: DzU z 2003 r., Nr 153, poz. 1505 ze zm.). 

WysokoŜĺ wpğat 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğ, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu 
ï nie mniej niŨ 100 zğ. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie 
niŨszŃ jednak niŨ 20 zğ, a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, 
specjalistycznych planach inwestycyjnych lub Uczestnik·w IKE Fundusz moŨe zwolniĺ z 
obowiŃzku dokonania minimalnej wpğaty. 

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3 
000 zğ, przy czym umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ 
pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane sŃ w zğotych. 

4. Zasady dotyczŃce wysokoŜci minimalnych wpğat zostağy unormowane w Prospekcie dla kaŨdego 
z Subfunduszu osobno. 

5. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, do kt·rych 
moŨliwe jest dokonywanie wpğat w walucie innej niŨ zğoty, moŨe byĺ inna niŨ okreŜlona powyŨej. 
Zasady dotyczŃce wysokoŜci minimalnych wpğat w walucie innej niŨ zğoty, zostağy unormowane w 
Prospekcie, w czňŜci dotyczŃcej Subfunduszu, do kt·rego moŨliwe jest dokonywanie wpğat  w 
walucie innej niŨ zğoty. 

Skğadanie zleceŒ, w tym skğadanie zleceŒ za pomocŃ telefonu, telefaksu lub Internetu 

1. Uczestnik Funduszu moŨe zawrzeĺ z Funduszem umowň o skğadanie zleceŒ za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moŨliwoŜĺ skğadania zleceŒ 
za ich pomocŃ. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moŨliwoŜci skğadania zleceŒ za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub za poŜrednictwem Dystrybutora, a takŨe moŨe 
poinformowaĺ Uczestnik·w Funduszu listownie. 

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego 
peğnomocnika, a takŨe zlecenia przesyğane za poŜrednictwem Internetu przyjmowane sŃ przez 
Fundusz lub przez Dystrybutora, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem podjŃğ siň 
przyjmowania takich zleceŒ i kt·ry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich 
zleceŒ. Na podstawie przyjňtego zlecenia telefonicznego upowaŨniony pracownik sporzŃdza 
zlecenie na piŜmie. Umowa, o kt·rej mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika 
Funduszu upowaŨnienie do wystawiania zleceŒ pisemnych na podstawie jego dyspozycji 
telefonicznych. 

3. Przedmiotem umowy o skğadanie zleceŒ, o kt·rej mowa w ppkt 1, moŨe byĺ nabycie, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy funduszami 
zarzŃdzanymi przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwoğanie peğnomocnictwa, 
ustanowienie i odwoğanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w 
umowie powinny byĺ zawarte minimalne warunki techniczne skğadania zleceŒ oraz spos·b 
identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczeg·lnoŜci spos·b nadania hasğa. Umowa nie moŨe 
ograniczaĺ uprawnieŒ Uczestnik·w Funduszu i odpowiedzialnoŜci Towarzystwa wynikajŃcych z 
niniejszego Statutu i przepis·w prawa. 
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4. W przypadku skğadania zleceŒ telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iŨ skğadanie 
zlecenia bňdzie nagrywane przez Dystrybutora. 

5. Przyjmowane sŃ tylko takie zlecenia, skğadane za poŜrednictwem telefaksu, kt·re zostağy: 

a) przesğane na ustalonych przez Fundusz formularzach, 

b) wypeğnione w spos·b prawidğowy, czytelny i niewywoğujŃcy jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do 
ich treŜci lub autentycznoŜci, 

c) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego peğnomocnika. 

6. Dyspozycje skğadane za poŜrednictwem Internetu sŃ wypeğniane wyğŃcznie na formularzach 
udostňpnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny spos·b i sŃ waŨne, o ile 
zostanŃ wypeğnione w spos·b prawidğowy i niewywoğujŃcy jakichkolwiek wŃtpliwoŜci co do ich 
treŜci lub autentycznoŜci. 

7. Fundusz ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub skğadanej za 
poŜrednictwem Internetu w przypadku nieprawidğowego dziağania odpowiedniego urzŃdzenia, za 
pomocŃ kt·rego przekazywane sŃ dane. 

8. W przypadku awarii urzŃdzenia przekazujŃcego dane Uczestnik Funduszu moŨe zğoŨyĺ zlecenie 
osobiŜcie. 

9. Dokumentacja dyspozycji, skğadanych przez Uczestnik·w Funduszu za poŜrednictwem telefonu, 
telefaksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel·w dowodowych. 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp·lnego rejestru mağŨeŒskiego 

1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j 
wsp·lny rejestr mağŨeŒski zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ppkt poniŨszych, z zastrzeŨeniem 
ppkt 4. 

2. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny Subrejestr, 
skğadajŃ oŜwiadczenia o: 

a) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej, umoŨliwiajŃcej nabywanie i ŨŃdanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, 

b) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny Subrejestr, 
wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek 
Uczestnictwa, ŨŃdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniňcia oraz zlecenia 
konwersji, zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na podejmowanie wszelkich 
naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

c) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z 
mağŨonk·w, chyba Ũe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia 
przez pierwszego z mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do 
zgodnego oŜwiadczenia woli mağŨonk·w, 

d) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki zğoŨonych przez 
mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych wynikiem 
odmiennych decyzji kaŨdego z nich. 

3. Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do: 

a) wskazania wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia 
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

b) zawiadomienia ï listem poleconym ï Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci 
majŃtkowej. 

4. Na IKE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden OszczňdzajŃcy. IKE nie moŨe byĺ 
prowadzone w ramach wsp·lnych rejestr·w mağŨeŒskich. 

 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji 

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokoŜci kwoty odpowiadajŃcej 
kwocie, jakŃ Uczestnik otrzymağ w wyniku odkupienia od niego cağoŜci lub czňŜci Jednostek 
Uczestnictwa, o ile od dnia zaŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zğoŨenia zlecenia 
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upğynňğo wiňcej niŨ 60 dni, nie pobiera siň opğaty 
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manipulacyjnej. Zwolnienie od opğaty manipulacyjnej, zwiŃzane z dokonaniem reinwestycji w ramach 
Funduszu, przysğuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania 
reinwestycji, na przelewie Ŝrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba 
dokonujŃca wpğaty winna wskazaĺ, Ũe wpğata dotyczy reinwestycji (wpisujŃc na przelewie 
Ăreinwestycjaò) oraz wpisaĺ na przelewie datň wyceny odkupienia, kt·rego dotyczy reinwestycja. 

 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika Funduszu 
zğoŨone bezpoŜrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu 
zaakceptowanym przez Fundusz. 

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, 
ŨŃdajŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wyğŃczeniem zlecenia skğadanego za pomocŃ 
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku braku dyspozycji Ŝrodki stawiane sŃ do 
dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w kt·rej przyjňto ŨŃdanie 
odkupienia. 

3. JeŨeli w wyniku ŨŃdania odkupienia wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika Funduszu w Subrejestrze na dzieŒ odkupienia wynosiğaby mniej niŨ 100 zğ, 
Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek. 

 ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Z zastrzeŨeniem ppkt 4 - 6, ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ 
nastňpujŃce dyspozycje: 

a) odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej do wypğaty z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 
pieniňŨnych z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w ŨŃdaniu kwota przed jej wypğatŃ zostanie 
pomniejszona o naleŨny podatek, 

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek 
Uczestnictwa, 

d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostňpnych w Subrejestrze. 

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza od kwoty otrzymanej w wyniku 
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa 
wynikajŃcych ze zlecenia jest wyŨsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w 
Subrejestrze, z kt·rego Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu, odkupione zostajŃ 
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze. 

3. W ŨŃdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Uczestnik wskazuje dzieŒ lub dni, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne. Odwoğanie takiego 
ŨŃdania wywoğuje skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia w tym 
przedmiocie, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego 
oŜwiadczenia przez Fundusz lub Dystrybutora. 

4. Kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych jest wypğacana po pomniejszeniu o naleŨny podatek, w 
przypadku gdy Fundusz jest zobowiŃzany do jego pobrania. 

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, ŨŃdanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa moŨe dotyczyĺ wszystkich lub czňŜci Jednostek Uczestnictwa 
zgromadzonych na IKE, z zastrzeŨeniem przepis·w Ustawy o IKE oraz postanowieŒ 
Regulaminu IKE. 

6. Minimalna wartoŜĺ zlecenia odkupienia winna wynosiĺ 100 PLN albo zlecenie odkupienia 
winno obejmowaĺ takŃ iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa, Ũeby w wyniku ich odkupienia  
otrzymana kwota wynosiğa minimum 100 PLN. 

 Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez 
Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i 
kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta 
Transferowego ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
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2. Szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ odkupienia przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ 
w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia zğoŨenia Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni 
kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie 
ponosi odpowiedzialnoŜci. 

4. Fundusz, dokonujŃc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegajŃce odkupieniu i odkupuje je, poczŃwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, kt·re zostağy nabyte od niego najwczeŜniej (metoda FIFO). WyğŃczona jest 
moŨliwoŜĺ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnoŜci odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

5. Uczestnik powinien wskazaĺ Subrejestr, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. JeŨeli Uczestnik nie wskaŨe Subrejestru, kt·rego dotyczy ŨŃdanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt·ry zostağ otwarty najwczeŜniej. 

6. Uczestnik posiadajŃcy Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z danym Subfunduszem o wartoŜci 
co najmniej 2 000 000 zğ wedğug cen z Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia 
zlecenia ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zğoŨonego bezpoŜrednio w Funduszu, 
zaŨŃdaĺ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym 
Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu 
za kwotň Ŝrodk·w pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
pomniejszonŃ o naleŨny podatek i stosowne opğaty manipulacyjne. środki pieniňŨne, 
pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane 
Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny 
okreŜlonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 powyŨej, z zastrzeŨeniem Ũe dla skutecznego 
nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego 
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ Fundusz o zamiarze zğoŨenia 
zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, najp·Ŧniej na 7 dni przed dniem zğoŨenia 
zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze 
zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji tego 
zlecenia. Do postanowieŒ niniejszego ppkt nie majŃ zastosowania postanowienia  ppkt 3 i 4 
w czňŜci ĂPodstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwaò powyŨej. Do realizacji 
zlecenia, o kt·rym mowa w niniejszym ppkt, nie majŃ zastosowania postanowienia Prospektu 
Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

 

6. OkreŜlenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na 
Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem lub Funduszem Towarzystwa. 

 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoŜĺ 
opğat z tym zwiŃzanych 

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem 
za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych funduszy 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innych funduszy 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. 

2. Zlecenie konwersji moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem i nabycia za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň jednostek uczestnictwa w 
innym funduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w wyniku 
realizacji kt·rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym 
przez Towarzystwo przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, z 
zastrzeŨeniem Ũe wskazana w ŨŃdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie 
jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona o naleŨny podatek. 

3. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 
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1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu, 
w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa, a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w kt·rym odkupywane sŃ 
Jednostki Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma 
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu, w kt·rym nabywane sŃ jednostki (fundusz 
docelowy) od kwoty konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej 
wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu Ŧr·dğowym w 
Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli 
Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego podatku; 

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z kt·rymi moŨliwa bňdzie 
konwersja, informacje o tym Fundusz przekaŨe w drodze stosownego ogğoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub udostňpni jŃ za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

5. Uczestnik IKE moŨe dokonaĺ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwiŃzanych z 
Subfunduszem zapisanych na IKE wyğŃcznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych prowadzŃcych dla niego IKE zarzŃdzanych przez Towarzystwo, kt·re to 
jednostki uczestnictwa zostanŃ zapisane na IKE Uczestnika Funduszu. 

6. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w 
ramach realizacji zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 7 poniŨej. 

7. Szczeg·ğowe terminy i zasady realizacji zleceŒ konwersji przez Agenta Transferowego 
okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Skr·tu Prospektu oraz Prospektu odnoszŃcych siň 
do danego Subfunduszu. 

8. Z zastrzeŨeniem postanowieŒ Skr·tu Prospektu oraz Prospektu dotyczŃcych minimalnej 
wartoŜci zlecenia nabycia, obowiŃzujŃcych odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w 
kt·rym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane sŃ jednostki uczestnictwa, 
minimalna wartoŜĺ zlecenia konwersji winna wynosiĺ 100 PLN albo zlecenie konwersji winno 
obejmowaĺ takŃ iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa, Ũeby w wyniku ich odkupienia otrzymana 
kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzŃdzanego 
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego 
przez Towarzystwo wynosiğa minimum 100 PLN. 

 

 Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem 
za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym 
Subfunduszem w Funduszu nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny. 

2. Zlecenie zamiany moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z 
Subfunduszem i nabycia za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň Jednostek Uczestnictwa 
zwiŃzanych z innym Subfunduszem w Funduszu, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w wyniku 
realizacji kt·rego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym 
Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w 
pieniňŨnych z zastrzeŨeniem Ũe wskazana w ŨŃdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona o naleŨny podatek. 
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3. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem (docelowym) w 
Funduszu wg Tabeli Opğat a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek 
Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa (Ŧr·dğowym) z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma 
pobierana jest przez Towarzystwo od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ 
ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ 
Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w 
funduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy zamianie 
okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

4. Uczestnik IKE moŨe dokonaĺ zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwiŃzanych z 
Subfunduszem zapisanych na IKE wyğŃcznie na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innymi 
Subfunduszami w Funduszu, w kt·rych moŨliwe jest prowadzenie IKE. 

5. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w 
ramach realizacji zlecenia zamiany, oraz szczeg·ğowe terminy realizacji zleceŒ zamiany 
przez Agenta Transferowego okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu 
odnoszŃcych siň do danego Subfunduszu. 

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt·rymi moŨliwa bňdzie 
zamiana, informacje o tym Fundusz przekaŨe w drodze stosownego ogğoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub udostňpni je za poŜrednictwem Dystrybutor·w. 

7. Szczeg·ğowe terminy i zasady realizacji zleceŒ zamiany przez Agenta Transferowego 
okreŜlone sŃ w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszŃcych siň do danego 
Subfunduszu. 

8. Z zastrzeŨeniem postanowieŒ Skr·tu Prospektu oraz Prospektu dotyczŃcych minimalnej 
wartoŜci zlecenia nabycia, obowiŃzujŃcych odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w 
kt·rym w ramach realizacji zlecenia zamiany nabywane sŃ jednostki uczestnictwa, minimalna 
wartoŜĺ zlecenia zamiany winna wynosiĺ 100 PLN albo zlecenie zamiany winno obejmowaĺ 
takŃ iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa, Ũeby w wyniku ich odkupienia otrzymana kwota 
przeznaczana na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z innym Subfunduszem w 
Funduszu wynosiğa minimum 100 PLN. 

 

7. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w tym 
Dniu Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy 

 

Wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa dokonuje siň w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ regularnej sesji na Gieğdzie 
Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA do godziny 12:00 czasu polskiego. 

Informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa niezwğocznie po ich ustaleniu udostňpniane bňdŃ przez 
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest 
publikowana najp·Ŧniej w tym samym Dniu Wyceny do godziny 23:59, z zastrzeŨeniem, Ũe w 
przypadkach wystŃpienia zdarzenia niezaleŨnego od Towarzystwa i podmiot·w, za kt·rych dziağania 
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoŜĺ, a wpğywajŃcych na termin publikacji, publikacja WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa dokonywana jest niezwğocznie po ustaniu tego 
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zdarzenia lub skutk·w tego zdarzenia. 
 
 
 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona PieniňŨny 

 

8. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

9. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

9.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu 

1. Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ akcje, certyfikaty inwestycyjne, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego. 

2. środki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu do 
100% w listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 
przy czym udziağ tych kategorii lokat nie powinien byĺ niŨszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunk·w rynkowych 
wyğŃcznie w interesie Uczestnik·w udziağ powyŨej wskazanych kategorii lokat w Aktywach 
Subfunduszu moŨe byĺ mniejszy niŨ 70%. W pozostağej czňŜci Fundusz, na rachunek 
Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane w 
Statucie. 

9.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do 
inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat 

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczeg·lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu 
do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonych kategorii lokat. 

9.3. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne.  

 

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
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instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Funduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych pogorszenie 
moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 
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Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w, moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie Informacyjnym. 

 

11. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

- chcŃ lokowaĺ nadwyŨki finansowe w kr·tkoterminowe papiery dğuŨne i inne Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego, 

- sŃ zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem got·wkowym oraz inwestycjŃ o 
wysokiej pğynnoŜci, 

- majŃ horyzont inwestycyjny nieprzekraczajŃcy 1 roku, 

- akceptujŃ niskie ryzyko inwestycyjne. 
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12. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy 
realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

12.1. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, 
Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 1,03%.  

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub 
zbyciem skğadnik·w portfela, 

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

 Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

 opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

12.2. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

12.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 12:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

12.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 12:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny. 

12.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
konwersji nastňpuje wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. JeŨeli ŨŃdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 
zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji nastňpuje wedğug ceny odkupienia, 
z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie po 
godzinie 9:00. 

12.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  
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ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

12.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej 
niŨ naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

12.3.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, pobiera opğatň za otwarcie 
Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeŨeniem pkt 12.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1 000 zğ. 

4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie 
powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

12.3.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
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Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci 
Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przyypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek 
przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

12.3.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 
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6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

12.3.4. Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opğat (Subfundusz 
docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), 
z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia 
ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. 
Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

12.3.5. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu 
(subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem 
Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty 
ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty 
ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje 
po pobraniu naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

12.3.6. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich Uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
12.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğ, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujŃ 
w trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, o kt·rych 
mowa w pkt 12.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleŨna jest 
miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie 
niewywiŃzania siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w 
planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego 
uczestnictwem w planie. 
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2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

12.3.7. Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
moŨe pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 
5% Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem IKE, z 
zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach 
poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, 
a takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia 
przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

12.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

12.5. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz 
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

12.6. Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

otowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 
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12.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt 
12.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Funduszem i Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 12.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 

 

13. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

13.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r.  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny na 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 1 833 517  tys. zğ 

13.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 

 

13.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Od poczŃtku dziağalnoŜci do 9 marca 2001 r.: wskaŦnik cen towar·w i usğug konsumpcyjnych 
podawany przez GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2007 r.: Ŝrednie waŨone oprocentowanie 3-
miesiňcznych depozyt·w zğotowych oferowanych przez banki komercyjne gospodarstwom domowym 
(ťr·dğo: NBP). Od 1 stycznia 2007 r.: wskaŦnik NBP ï Ŝrednie oprocentowanie 1-3 miesiňcznych 
depozyt·w zğotowych dla sektora gospodarstw domowych i instytucji niekomercyjnych dziağajŃcych na 
rzecz gospodarstw domowych (ťr·dğo: NBP). 

13.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfunduszu wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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13.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe 
wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje 

 

14. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku lokowania Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe i inne prawa majŃtkowe. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

15. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

15.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu 

1. Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ akcje, certyfikaty inwestycyjne, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane 
do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz 
Instrumenty Rynku PieniňŨnego, przy czym udziağ tych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu 
nie powinien byĺ niŨszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach 
istotnych zmian warunk·w rynkowych wyğŃcznie w interesie Uczestnik·w udziağ tych kategorii 
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lokat w Aktywach Subfunduszu moŨe byĺ mniejszy niŨ 70%. W pozostağej czňŜci Fundusz na 
rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane 
Statutcie. Do limitu 70%, o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym i drugim, wlicza siň wartoŜĺ list·w 
zastawnych, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego zbytych 
przez Subfundusz, przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu do ich odkupu.  

15.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do 
inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat 

Subfundusz moŨe inwestowaĺ do 50% Aktyw·w Funduszu w obligacje i inne instrumenty dğuŨne 
denominowane w walutach PLN, EUR oraz kraj·w OECD i kandydat·w do czğonkostwa w Unii 
Europejskiej. 

15.3. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne. 

 

16. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 
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b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych pogorszenie 
moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
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Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

 

17. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

 chcŃ mieĺ ğatwy dostňp do rynku papier·w dğuŨnych, 

 chcŃ osiŃgaĺ korzyŜci z konwergencji st·p procentowych zwiŃzanej z przystŃpieniem Polski do Unii 
Europejskiej, 

 sŃ zainteresowani alternatywŃ wobec bezpoŜredniej inwestycji w obligacje, 

 potrzebujŃ elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej pğynnoŜci, 

 majŃ 1-2 letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptujŃ niskie ryzyko inwestycyjne. 

 

18. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy 
realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

18.1. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 1,30%.  

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem 
skğadnik·w portfela, 
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 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

 Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

 opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

18.2 Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

18.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

18.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w ppkt 2 
powyŨej nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena odkupienia z 
nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie 
odkupienia po godzinie 9:00. 

18.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, r·wna jest WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
okreŜlone w pkt 7 nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

18.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

18.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej niŨ 
naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

18.3.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň za otwarcie Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
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Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeŨeniem pkt 18.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1 000 zğ. 

4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie 
powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

18.3.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w 
wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 
naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 
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d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

18.3.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo i podawana 
w Tabeli Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 

6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

18.3.4. Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i 
opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opğat (Subfundusz 
docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z 
zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki, od kwoty 
Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki 
opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej 
przy zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
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pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za zamianň 
podawana jest w Tabeli Opğat. 

18.3.5. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu (subfunduszu), w kt·rym 
nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkŃ opğaty manipulacyjnej 
za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. 
Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w kt·rym 
nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ 
ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ 
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w 
Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli 
Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

18.3.6. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich Uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
18.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğ, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujŃ 
w trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, o kt·rych 
mowa w pkt 18.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleŨna jest 
miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie 
niewywiŃzania siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w 
planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

18.3.7. Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moŨe 
pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 
Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem IKE, z 
zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach 
poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, a 
takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia 
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przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

18.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

18.5. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

18.6. Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

18.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt 
18.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 18.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 

 

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

19.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r.  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 481 820  tys. zğ. 

19.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnich 3, 5 
i 10 lat 
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19.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Od poczŃtku dziağalnoŜci do 31 grudnia 2005 r.: Merrill Lynch Polish Government Bond Index 
(w zğ). Od 1 stycznia 2006 r.: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w 
zğ). 

 

19.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, Ũe Fundusz rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ 27 wrzeŜnia 1999 r., nie jest moŨliwe podanie 
wielkoŜci Ŝrednich st·p zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych. 

 

19.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniDolar PieniňŨny 

 

20. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

21. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

21.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu 
lub Ustawy. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ,  

5) depozyty bankowe.  

3. Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ Instrumenty Rynku PieniňŨnego, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe i akcje. 

4. Od 70% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu lokowane jest w Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego oraz w inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do 
wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie 
dğuŨszych niŨ 397 dni. W pozostağym zakresie, Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w inne 
kategorie lokat wymienione w ppkt 1 powyŨej.  

5. Nie mniej niŨ 50% Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego 
oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe denominowane w USD. 

21.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat 

1. Nie mniej niŨ 50% Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego 



 

 
31/121 

oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe denominowane w USD. 

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest 
dŃŨenie do osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy 
zwrotu z Aktyw·w Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta 
papieru wartoŜciowego. 

21.3. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï 
wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym 
um·w, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych, oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne. 

 

22. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych 
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pogorszenie moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
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rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie. 

 

23. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

 chcŃ lokowaĺ nadwyŨki finansowe w USD w kr·tkoterminowe papiery dğuŨne i inne Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego, 

 sŃ zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem got·wkowym, 

 sŃ zainteresowani inwestycjŃ o wysokiej pğynnoŜci, 

 majŃ horyzont inwestycyjny nieprzekraczajŃcy 1 roku, 

 akceptujŃ niskie ryzyko inwestycyjne. 

 

24. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowych termin·w 
realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

24.1. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 1,32%. 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub 
zbyciem skğadnik·w portfela, 

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

 Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

 opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, 
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 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

24.2 Wskazanie szczeg·ğowych termin·w i zasad realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

24.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

24.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

24.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

1. JeŨeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi 
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po kt·rej 
nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, r·wna 
jest WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W 
przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny 
przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu 
Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpğatň dokonanŃ w USD Uczestnik 
Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek 
Uczestnictwa w Subfunduszu Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu 
zarzŃdzanym przez Towarzystwo, polegajŃcej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych 
przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnym nabyciu przez niego za 
uzyskanŃ w ten spos·b kwotň jednostek uczestnictwa w innym funduszu wyğŃcznie, w 
przypadku gdy fundusz, w kt·rym w wyniku konwersji nastŃpi nabycie jednostek uczestnictwa 
dopuszcza nabywanie jednostek za wpğaty dokonywane w USD. 

24.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

1. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpğatň dokonanŃ w USD Uczestnik 
Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu, polegajŃcej na odkupieniu 
przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu 
przez niego za uzyskanŃ w ten spos·b kwotň Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu 
wyğŃcznie, w przypadku gdy Subfundusz, w kt·rym w wyniku konwersji nastŃpi nabycie 
Jednostek Uczestnictwa dopuszcza nabywanie Jednostek za wpğaty dokonywane w USD. 

24.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 
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W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej 
niŨ naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

24.3.1.Opğata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň za otwarcie Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeŨeniem pkt 24.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i 
nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 250 USD. 

4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 15 000 USD lub zğoŨenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie,  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie 
powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

24.3.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w 
wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 
naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
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przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 15 000 USD lub zğoŨenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie,  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

24.3.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 

6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

24.3.4. Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej 
i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opğat (Subfundusz 
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docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z 
zastrzeŨeniem, Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, 
od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci 
stawki opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych 
przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty 
ruchomej przy zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za zamianň 
podawana jest w Tabeli Opğat. 

24.3.5. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla Funduszu 
(Subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem 
Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ jednostki, od kwoty konwertowanych 
Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za konwersjň 
jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu 
Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy konwersji okreŜlone 
sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

24.3.6. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
24.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 5 000 USD, w przypadku gdy warunki planu nie 
przewidujŃ w trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, 
o kt·rych mowa w pkt 24.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu 
zaleŨna jest miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie 
niewywiŃzania siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w 
planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

24.3.7. Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 
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Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moŨe 
pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 
Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem IKE, z 
zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach 
poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, a 
takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia 
przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

24.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

24.5. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz 
wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

24.6. Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

b elektronicznych system·w 
potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

24.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w 
pkt 24.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 24.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 

 

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

25.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 38 823  tys. zğ.  
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25.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 

Wobec tego, Ũe Fundusz rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ 23 kwietnia 2004 r., nie jest moŨliwe podanie wielkoŜci 
Ŝrednich st·p zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych. 

25.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Do dnia 15 sierpnia 2011 r. wğŃcznie, wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu byğ Merill Lynch US Treasuries 3-5 lat w zğ. 

Od dnia 16 sierpnia 2011 r. wğŃcznie, wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M. 

25.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfunduszu Otwartego 
wzorca za ostatnich 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, Ũe Fundusz rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ 23 kwietnia 2004 r., nie jest moŨliwe podanie wielkoŜci 
Ŝrednich st·p zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych.  

 

25.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja 

DecyzjŃ z dnia 23 grudnia 2009 r.  DFL/4032/127/20/09/U/VI/7/11/4/Pś, Komisja Nadzoru Finansowego 
udzieliğa zgody na poğŃczenie UniBezpieczna Alokacja (dawniej UniStoProcent Plus: subfundusz 
przejmujŃcy)  z Subfunduszem UniStoProcent Bis (Subfundusz Przejmowany). PoğŃczenie Subfunduszy 
nastŃpiğo w dniu 12 lutego 2010 r. 

DecyzjŃ z dnia 18 marca 2010 r. DFL/4032/6/7/10/U/VI/7-11-1/SP, Komisja Nadzoru Finansowego 
udzieliğa zgody na poğŃczenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja  (dawniej UniStoProcent Plus: 
subfundusz przejmujŃcy) z Subfunduszem UniAktywna Alokacja (95%) (Subfundusz Przejmowany). 
PoğŃczenie Subfunduszy nastŃpiğo w dniu 14 maja 2010 r. 

26. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

27. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
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27.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu 

1. środki pieniňŨne Subfunduszu bňdŃ lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu. 

2. środki pieniňŨne Subfunduszu lokowane bňdŃ przede wszystkim w akcje, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 
przy czym udziağ w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreŜlonych w art. 72 ust. 2 pkt 1) 
Statutu nie bňdzie wyŨszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

27.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat 

Subfundusz stosuje strategiň opartŃ na modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance), kt·ry 
okreŜla w szczeg·lnoŜci stağŃ proporcjň pomiňdzy czňŜciŃ dğuŨnŃ i akcyjnŃ portfela na poczŃtku 
okresu rozliczeniowego. W trakcie okresu rozliczeniowego proporcje ustalane sŃ dynamicznie z 
uwzglňdnieniem celu osiŃgniňcia minimalnej stopy zwrotu z portfela i maksymalnego wykorzystania 
wzrostowych trend·w na rynku akcji. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest 
dŃŨenie do osiŃgniňcia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niŨ 0% przez okres roku liczony od 15 
grudnia kaŨdego roku. 

27.3. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï 
wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym 
um·w, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne. 

 

28. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
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zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych pogorszenie 
moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 
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 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie. 

 

29. OkreŜlenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

 sŃ zainteresowani inwestycjŃ umoŨliwiajŃcŃ partycypowanie w zyskach z rynku akcji emitent·w z 
Europy środkowowschodniej oraz z rynku papier·w dğuŨnych, 

 majŃ 3 letni horyzont inwestycyjny , 

 sŃ zainteresowani inwestycjŃ o wysokiej pğynnoŜci, 

 akceptujŃ umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

 

30. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy 
realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

30.1. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 1,95%.  

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 
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Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub zbyciem 
skğadnik·w portfela, 

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

 Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

 opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty ponoszone 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

30.2 Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

30.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

30.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

30.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, r·wna jest WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, 
obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

30.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

30.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej niŨ 
naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

30.3.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 
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1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň za otwarcie Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeŨeniem pkt 30.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i 
nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1 000 zğ. 

4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie 
powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

30.3.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w 
wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 
naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  
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c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. 1) i 3), ma obowiŃzek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

30.3.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 

6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

30.3.4. Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej 
i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opğat (Subfundusz 
docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), 
z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia 
ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu 
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Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

30.3.5. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu 
(subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem 
Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty 
ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty 
ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje 
po pobraniu naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

30.3.6. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
30.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğ, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujŃ 
w trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, o kt·rych 
mowa w pkt 30.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleŨna jest 
miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie 
niewywiŃzania siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w 
planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

30.3.7. Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moŨe 
pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 
Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem IKE, z 
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zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach 
poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, a 
takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia 
przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

30.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

30.5. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz 
wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

30.6. Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

ekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

30.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt 
30.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 30.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 

 

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

31.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r.  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 184 721  tys. zğ. 

31.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie          3, 5 i 10 lat 



 

 
49/121 

 

Wobec tego, Ũe Fundusz rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ 8 paŦdziernika 2004 r., nie jest moŨliwe podanie 
wielkoŜci Ŝrednich st·p zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych. 

31.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest: 
80% EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-3 lat (w zğ), 20%WIG. 

31.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 W zwiŃzku ze zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz w zwiŃzku z faktem, iŨ wzorzec 
sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa przyjňto w dniu 31 maja 2011 r. 
nie jest moŨliwe podanie wielkoŜci Ŝrednich st·p zwrotu z inwestycji za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat. 

31.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zr·wnowaŨony 

 

32. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
wyniku lokowania Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe i inne prawa majŃtkowe. 
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Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

33. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

33.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku 
pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

1. Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ akcje, certyfikaty inwestycyjne, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem typu zr·wnowaŨonego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w 
bňdŃ lokowane we wszystkie kategorie lokat wskazane w Statucie  środki pieniňŨne 
Subfunduszu lokowane bňdŃ przede wszystkim w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz 
Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu przy czym udziağ w 
Aktywach Subfunduszu list·w zastawnych, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz Instrument·w 
Rynku PieniňŨnego nie bňdzie niŨszy niŨ 20% i nie wyŨszy niŨ 80% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

 

33.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz koncentruje swoje lokaty w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z 
siedzibŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie wiňcej niŨ 35% Aktyw·w Subfunduszu moŨe 
byĺ ulokowana w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z siedzibŃ w krajach 
rozwijajŃcych siň ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem kraj·w Europy środkowo-wschodniej. 

33.3. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï 
wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym 
um·w, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

1. Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

2. Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za 
zadanie ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w 
finansowych, kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne 
zarzŃdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne. 

34. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko rynkowe 
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Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych pogorszenie 
moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 
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W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie. 

 

35. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

 chcŃ mieĺ udziağ w zyskach pğynŃcych z polskich akcji i obligacji, 

 chcŃ korzystaĺ ze wzrostu cen Aktyw·w wynikajŃcego z konwergencji st·p procentowych w zwiŃzku z 
przystŃpieniem Polski do Unii Europejskiej, 

 sŃ zainteresowani alternatywŃ wobec bezpoŜredniej inwestycji w akcje i obligacje, 

 potrzebujŃ elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej pğynnoŜci, 

 majŃ 3-5 letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptujŃ umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 
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36. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy 
realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

36.1. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 2,68%.  

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

NastňpujŃce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostağy wğŃczone do WskaŦnika Koszt·w 
Cağkowitych:  

 opğaty transakcyjne,  

 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych,  

 opğaty ponoszone w zwiŃzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,  

 inne opğaty ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika. 

36.2. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

36.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

36.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

36.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, r·wna jest WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, 
obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

36.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  
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ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

36.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej 
niŨ naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

36.3.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň za otwarcie Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeŨeniem pkt 36.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i 
nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1 000 zğ. 

4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniğo 
z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, 
lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ 
obniŨenia lub zwolnienia. 

36.3.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w 
wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 
naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 
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3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z obowiŃzku 
jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przyypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. 1) i 3), ma obowiŃzek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

36.3.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 

6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

36.3.4. Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 
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1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i 
opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opğat (Subfundusz 
docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), 
z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia 
ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. 
Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

36.3.5. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu 
(subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem 
Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty 
ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty 
ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje 
po pobraniu naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

36.3.6. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
36.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğ, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujŃ w 
trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, o kt·rych 
mowa w pkt 36.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleŨna jest 
miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie niewywiŃzania 
siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie i nie 
moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 
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b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

36.3.7. Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moŨe 
pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 
Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem IKE, z 
zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach 
poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, a 
takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia 
przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

36.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

36.5. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych 
oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

36.6. Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem. 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

liz lub rekomendacji, 

potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

36.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w 
pkt 36.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 36.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 



 

 
58/121 

 

37. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

37.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 766 024 tys. zğ. 

37.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 3, 5, 10 lat 

 

37.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 
najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Od poczŃtku dziağalnoŜci do 9 marca 2001 r.: 50% WIG, 50% rentownoŜĺ 52-tygodniowych bon·w 
skarbowych. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2006 r.: 50% WIG, 50% Merrill Lynch Polish 
Government Bond Index (w zğ). Od 1 stycznia 2006 r.: 50% WIG \ 50% Bloomberg/EFFAS Bond 
Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w zğ). 

37.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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37.5. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 
osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 
przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Akcje 

 

38. Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartoŜci lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

39. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

39.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w lokaty 
inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej 
cechy 

1. Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ akcje, certyfikaty inwestycyjne, dğuŨne papiery 
wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ 
lokowane do 100% w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity 
depozytowe, przy czym udziağ tych lokat w Aktywach Subfunduszu nie bňdzie niŨszy niŨ 60%. W 
pozostağej czňŜci Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ Aktywa 
Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w Statucie.  

39.2  Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu do 
inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze 
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gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz koncentruje swoje lokaty w instrumentach wyemitowanych przez podmioty z siedzibŃ na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie wiňcej niŨ 25% Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ ulokowana 
w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z siedzibŃ w krajach rozwijajŃcych siň, 
ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem kraj·w Europy środkowowschodniej. 

39.3 JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie 
tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne.  

 

40. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych pogorszenie 
moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 
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Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
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spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie. 

 

41. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

 chcŃ uczestniczyĺ w zyskach rozwijajŃcego siň polskiego rynku, 

 chcŃ korzystaĺ ze wzrostu cen polskich aktyw·w, wynikajŃcego z konwergencji st·p procentowych w 
zwiŃzku z przystŃpieniem Polski do Unii Europejskiej, 

 chcŃ mieĺ przejrzystŃ, elastycznŃ formň inwestycji o wysokiej pğynnoŜci. 

 majŃ co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptujŃ wysokie ryzyko inwestycyjne. 

 

42. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy realizacji 
zleceŒ przez Agenta Transferowego 

42.1 Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, 
Ũe odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 3,02%. 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ kosztow niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub 
zbyciem skğadnik·w portfela, 

 odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

 Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

 opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 
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 wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

42.2 Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

42.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

42.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia, r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie po godzinie 9:00. 

42.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, r·wna jest WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, 
obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

42.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

42.3 Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej 
niŨ naleŨna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

42.3.1 Opğata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň za otwarcie Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeŨeniem pkt 41.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1 000 zğ. 
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4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie; c) w ramach uczestnictwa w 
specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem pracowniczych 
programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie 
powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

42.3.2 Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci 
Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci 
na IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 
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6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. 1) i 3), ma obowiŃzek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

42.3.3 Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 

6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

42.3.4 Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg 
Tabeli Opğat (Subfundusz docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. 
Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w 
kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych 
zamianie. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za 
zamianň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w 
Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy 
zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

42.3.5 Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
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ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu 
(Subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
kt·rym odkupywane sŃ jednostki uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem 
Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty 
ruchomej za konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty 
ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje 
po pobraniu naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

42.3.6 Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
42.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğ, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujŃ 
w trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, o kt·rych 
mowa w pkt 42.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleŨna jest 
miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie 
niewywiŃzania siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w 
planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

42.3.7 Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
moŨe pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 
5% Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem IKE, z 
zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w zdaniach 
poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, 
a takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia 
przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

42.4  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
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Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

42.5  Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz 
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

42.6 Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

42.7 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w 
podpunkcie 42.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem. 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 42.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 

 

43. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

43.1 WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 1 047 426  tys. zğ. 

43.2 WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat 
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43.3 Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji jest Indeks WIG. 

43.4 Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 

43.5 ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
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przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat 
manipulacyjnych oraz Ũe wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniGlobal (skreŜlono pkt 44-49) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAktywnaAlokacja(95%) (skreŜlono pkt 50-55) 

 

Dotyczy Subfunduszu  UniStoProcent Bis  (skreŜlono pkt 56-61) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa 

 

62. Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartoŜci lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

63. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

63.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku 
pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 

1. Gğ·wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sŃ akcje. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu inwestuje Ŝrodki przede wszystkim w akcje emitent·w z 
Europy środkowo-wschodniej. Udziağ akcji emitent·w z Europy środkowo-wschodniej w 
Aktywach Subfunduszu oraz kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z takimi akcjami nie 
bňdzie niŨszy niŨ 60% Aktyw·w Subfunduszu. 

3. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ teŨ inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. 

4. Przez akcje emitent·w z Europy środkowo-wschodniej, rozumie siň akcje emitowane przez 
emitent·w z kraj·w Europy środkowej i Wschodniej, takich jak: 

  kraje bňdŃce nastňpujŃcymi paŒstwami czğonkowskimi: Litwa, Ğotwa, Estonia, Polska, Czechy, 
Sğowacja, Wňgry, Sğowenia, Cypr, Malta, Buğgaria i Rumunia, 

  Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, Serbia i Czarnog·ra, 
Albania i Kazachstan. 

63.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczeg·lne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub 
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

Subfundusz nie stosuje szczeg·lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na 
okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w 
odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych. 

63.3. JeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï 
wskazanie tej informacji wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym 
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um·w, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogŃ byĺ zawierane zar·wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majŃce za zadanie 
ograniczaĺ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z niekorzystnŃ zmianŃ cen instrument·w finansowych, 
kurs·w walutowych lub st·p procentowych oraz umowy majŃce na celu sprawne zarzŃdzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogŃ zwiňkszaĺ ryzyko inwestycyjne.  

 

64. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik·w. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na moŨliwoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz 
nie ma dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe siň wiňc zdarzyĺ, Ũe decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz bezpoŜrednio. 

Ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w Rosji  

Subfundusz zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ oraz uprzedniŃ zgodŃ KNF moŨe inwestowaĺ w papiery 
wartoŜciowe rosyjskich emitent·w notowane na Rosyjskiej Gieğdzie - RTS Stock Exchange i Moskiewskiej 
Gieğdzie - MICEX. Nabywanie rosyjskich papier·w wartoŜciowych niosŃ ze sobŃ ryzyko przechowywania i 
prawidğowego ustanawiania praw wğasnoŜci z uwagi na system wprowadzania zapis·w dotyczŃcych 
wğaŜciciela danego papieru wartoŜciowego. W przeciwieŒstwie do praktyk stosowanych w Europie, 
dow·d wğasnoŜci jest ewidencjonowany w rejestrze prowadzonym przez emitenta lub w rejestrze 
urzňdowym.  

PoniewaŨ jednak rejestr urzňdowy nie podlega nadzorowi rzŃdowemu i podmiot kt·ry go prowadzi nie 
jest odpowiedzialny w stosunku do podmiotu przechowujŃcego aktywa Subfunduszu, istnieje ryzyko, Ũe 
wğasnoŜĺ Subfunduszu nie zostanie uznana lub niezarejestrowana lub zdefraudowana.  

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujŃcy siň w fazie 
transformacji gospodarczej, jest naraŨona na ryzyko zahamowania wzrostu bŃdŦ spadku wzrostu 
gospodarczego oraz zwiŃzane z tym gwağtowne zmiany st·p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzŃcy), jest dodatkowo naraŨona na wystňpowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji kr·tkoterminowych kapitağu zagranicznego. Wpğywa to na ceny instrument·w 
finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez emitent·w zdolnoŜci do 
wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od 
zobowiŃzaŒ. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiŃŨŃ siň z ryzykiem rynkowym. Istnieje moŨliwoŜĺ wystŃpienia dğugotrwağego 
zağamania kurs·w na gieğdach, co doprowadzi do spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 
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Z inwestycjami w poszczeg·lne przedsiňbiorstwa jest zwiŃzane ryzyko specyficzne niezaleŨne od ryzyka 
rynkowego. WiŃŨe siň ono z sytuacjŃ poszczeg·lnych firm i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rych pogorszenie 
moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tychŨe przedsiňbiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto bňdzie ŜciŜle uzaleŨniona od kondycji danej gağňzi gospodarki oraz postrzegania tejŨe 
gağňzi przez inwestor·w. 

Ryzyko inwestycji w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

a) Ryzyko st·p procentowych 

Istnieje ryzyko wraŨliwoŜci ceny papieru wartoŜciowego na zmiany rynkowych st·p procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoŜci realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartoŜci papier·w wartoŜciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartoŜciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe w zwiŃzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie speğni on w terminie 
Ŝwiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapğaty z tytuğu naleŨnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papier·w wartoŜciowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje moŨliwoŜĺ, Ũe podjňte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ decyzje inwestycyjne nie 
przyniosŃ oczekiwanych rezultat·w i wartoŜĺ posiadanych instrument·w finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje moŨliwoŜĺ nieterminowych rozliczeŒ transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekaz·w pieniňŨnych, a takŨe niewypğacalnoŜci bank·w i innych poŜrednik·w. 

Ryzyko pğynnoŜci 

Niskie obroty na gieğdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papier·w nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrot·w na rynku miňdzybankowym mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ sprzedaŨy 
papier·w po cenach nieodzwierciedlajŃcych ich rzeczywistej wartoŜci, a takŨe doprowadziĺ do sytuacji, 
Ũe zbycie papier·w bňdzie niemoŨliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zğotego w stosunku do innych walut 
bňdŃ miağy bezpoŜredni wpğyw na WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W zwiŃzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych nienotowanych na gieğdzie papier·w wartoŜciowych lub innym aktywnym rynku 
pozagieğdowym, w przypadku duŨych zmian cen tych papier·w moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej wycena 
nie odpowiada aktualnej wartoŜci rynkowej. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieraniem um·w dotyczŃcych Instrument·w Pochodnych 

Fundusz moŨe zawieraĺ na rachunek Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich um·w wiŃŨŃ siň nastňpujŃce 
ryzyka: 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) ï ryzyko zmiennoŜci 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym ï ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrument·w Pochodnych, w kt·rych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) ï ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrument·w Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurs·w 
walut, kt·re mogŃ wahaĺ siň w granicach +/-20%; 
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 w przypadku Instrument·w Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitent·w ï ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmiennoŜci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoŜci 
spreadu, tj. ryzyko zmiennoŜci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
paŒstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko zwiŃzane z wyborem przez zarzŃdzajŃcego niewğaŜciwego zabezpieczenia Aktyw·w 
Subfunduszu, polegajŃce na niewğaŜciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokğadnego dopasowania wartoŜci pğatnoŜci, co moŨe spowodowaĺ stratň na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko zwiŃzane ze stosowaniem Instrument·w Pochodnych opartych na papierach 
wartoŜciowych i indeksach gieğdowych ï moŨe to powodowaĺ odchylenie zwrot·w z 
Jednostek Uczestnictwa w por·wnaniu ze stopŃ zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ u Depozytariusza i w bankach, kt·re na mocy um·w 
subdepozytowych majŃ prawo do przechowywania instrument·w finansowych. NienaleŨyta kontrola nad 
Aktywami moŨe doprowadziĺ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy mağej dywersyfikacji, Subfundusz moŨe 
przynosiĺ mniejsze zyski niŨ por·wnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczeg·ğowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skr·cie Prospektu zawarte sŃ w 
Prospekcie. 

 

65. OkreŜlenie profilu inwestora, z uwzglňdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestor·w, kt·rzy: 

 chcŃ uczestniczyĺ w zyskach sp·ğek z siedzibŃ w krajach Europy środkowej i Wschodniej, 

 chcŃ redukowaĺ ryzyko poprzez dywersyfikacjň geograficznŃ, 

 chcŃ mieĺ ğatwy dostňp do rynk·w akcji kraj·w Europy środkowej i Wschodniej, 

 poszukujŃ elastycznych moŨliwoŜci inwestycyjnych o wysokiej pğynnoŜci. 

 majŃ co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptujŃ bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne. 

 

66. WysokoŜĺ opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz oraz szczeg·ğowe terminy 
realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

66.1. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (WKC) wraz z informacjŃ, Ũe 
odzwierciedla on udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu za dany rok, a takŨe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu 
niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğat transakcyjnych 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych w 2010 r. wyniosğa 4,05%.  

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych 
bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu na rzecz Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewğŃczone do Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych: 

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z nabyciem lub 
zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 
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d) opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opğaty 
ponoszone bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych. 

66.2. Wskazanie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ przez Agenta Transferowego 

66.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do 
godziny 9:00 wğŃcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciŃgu bankowego udostňpnionego 
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00 wpğyw Ŝrodk·w na pokrycie 
zlecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z 
tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek 
Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 
wğŃcznie nie ma pokrycia w Ŝrodkach pieniňŨnych, zgodnie z danymi z wyciŃgu bankowego 
udostňpnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00, nabycie 
Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po cenie z nastňpnego Dnia Wyceny. 

66.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Ŝrodki z tytuğu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa wedğug ceny odkupienia r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreŜlone w zdaniu 
poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, obowiŃzuje cena 
odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
zlecenie po godzinie 9:00. 

66.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

JeŨeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po kt·rej nastňpuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, r·wna jest WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
okreŜlone w zdaniu poprzednim nie zostanŃ speğnione w Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, 
obowiŃzuje cena odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzymağ zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

66.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem:  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godzinŃ 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

ï jeŨeli ŨŃdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostağo dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany nastňpuje wedğug ceny odkupienia z nastňpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt·rym 
Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

66.3. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidğowego pobrania opğaty manipulacyjnej (tj. w wysokoŜci niŨszej lub wyŨszej 
niŨ naleŨna) Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeŨeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, kt·ra bňdzie umoŨliwiağa dokonanie przedmiotowej korekty.  

66.3.1. Opğata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň za otwarcie Subrejestru. 

2. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata 
za otwarcie Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w 
Tabeli Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w niniejszym ustňpie, jest opğatŃ ustanowionŃ na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 
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3. Z zastrzeŨeniem pkt 66.3.6., opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1 000 zğ. 

4. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opğat. 

5. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w, z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie 
powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

66.3.2. Opğata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci 
Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoŜĺ stawek opğat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

4. Towarzystwo moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w, z 
obowiŃzku jej ponoszenia w sytuacjach okreŜlonych w punkcie poniŨszym. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcň, jednorazowo lub ğŃcznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotň przekraczajŃcŃ 50 000 zğ lub zğoŨenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za takŃ kwotň w okreŜlonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
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akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach 
okreŜlonych w punkcie powyŨszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt·remu Towarzystwo 
obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej ponoszenia, z 
wyjŃtkiem przypadk·w, o kt·rych mowa w punkcie powyŨszym, lit. a) i c), ma obowiŃzek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

66.3.3. Opğata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ. 

2. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartoŜĺ Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opğat. 

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, 
pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i podmiot·w 
wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie 
usğug. 

6. W przypadku, o kt·rym mowa w punkcie powyŨszym, lit. c), Uczestnik, kt·ry uzyskağ 
zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki, ma obowiŃzek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia. 

66.3.4. Opğata manipulacyjna za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opğacie za zamianň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za zamianň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej 
za zamianň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka 
opğaty ruchomej za zamianň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opğat (Subfundusz 
docelowy) a stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), 
z zastrzeŨeniem Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie. PodstawŃ ustalenia 
ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za zamianň jest wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu 
Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy zamianie okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci Ŝrodk·w podlegajŃcych zamianie, 
pomniejszonych o opğatň ruchomŃ za zamianň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za 
zamianň podawana jest w Tabeli Opğat. 

66.3.5. Opğata manipulacyjna za konwersjň Jednostek Uczestnictwa 
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1. Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty 
ruchomej i opğaty stağej, ustalanych w spos·b nastňpujŃcy: 

a) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty 
ruchomej za konwersjň i podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. 
Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ 
opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat dla funduszu 
(Subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
kt·rym odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem 
Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ jednostki, od kwoty konwertowanych 
Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za 
konwersjň jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w 
Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy 
konwersji okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. Pob·r opğaty ruchomej nastňpuje po pobraniu 
naleŨnego podatku; 

b) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5% wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, 
pomniejszonych o naleŨny podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ 
opğaty stağej za konwersjň podawana jest w Tabeli Opğat. 

66.3.6. Opğaty pobierane w zwiŃzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo moŨe w przypadku plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe opğatň 
wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ opğatň wyŨszŃ niŨ wskazana w pkt 
66.3.1. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w 
tym punkcie, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğ, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujŃ 
w trakcie trwania planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do planu, opğatami, o kt·rych 
mowa w pkt 66.3.2. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleŨna jest 
miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci 
deklarowanych wpğat do Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie 
niewywiŃzania siň przez uczestnika planu z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w 
planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwiŃzku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa powyŨej, nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym 
uczestnik planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w planie w 
przeciŃgu 30 dni od wejŜcia w Ũycie zmian z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych 
uczestnika planu niŨ przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

66.3.7. Opğaty zwiŃzane z uczestnictwem w IKE 

1. Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punkt·w powyŨszych, zgodnie z TabelŃ Opğat 
objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
moŨe pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia zawarcia umowy 
o prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ wyŨsza 
niŨ 5% Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w Tabeli Opğat objňtej Regulaminem 
IKE, z zastrzeŨeniem Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w 
ramach IKE. Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w 
zdaniach poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie 
Subrejestru, a takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod 
warunkiem speğnienia przez Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu 
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokoŜci dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym 
okresie. 
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66.4. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. 

66.5. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych 
oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem 

IstniejŃ umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z kt·rych wynikajŃ koszty stanowiŃce koszty 
Subfunduszu, kt·re sŃ pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwağ zarzŃdu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajŃ m.in. z um·w zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu. 

66.6. Wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz wysokoŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Funduszem 

NastňpujŃce Ŝwiadczenia dodatkowe realizowane sŃ na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzŃce 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ w ramach wykonywania przez nie um·w poŜrednictwa w obrocie papierami 
wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

rowanie dostňpu do elektronicznych system·w transakcyjnych lub elektronicznych system·w 
potwierdzeŒ zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwiŃzku ze Ŝwiadczeniem takich usğug przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ jakichkolwiek dodatkowych koszt·w na rzecz tych podmiot·w. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sŃ prowizje za poŜredniczenie 
tych podmiot·w w obrocie papierami wartoŜciowymi, Instrumentami Rynku PieniňŨnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na kt·rych ustalenie nie wpğywa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzŃce dziağalnoŜĺ maklerskŃ ŜwiadczeŒ dodatkowych. świadczenia dodatkowe nie wpğywajŃ 
takŨe na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

66.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w kt·rym zawarte sŃ 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze um·w i porozumieŒ, o kt·rych mowa w 
podpunkcie 66.5., oraz o wpğywie tych um·w na wysokoŜĺ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze um·w i 
porozumieŒ, o kt·rych mowa w pkt. 66.5., i wpğywie tychŨe um·w na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Funduszem. 

 

67. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

67.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na DzieŒ Wyceny 31 grudnia 2010 r. wyniosğa 66 140  tys zğ. 

67.2. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata 
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67.3. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Od poczŃtku dziağalnoŜci do 1 paŦdziernika 2006 r.: 

yMSCI Ĭ WIG, yMSCI Ĭ BUX, yMSCI Ĭ PX50, 10% ISE National 30, 0,5 Ĭ yMSCI x RTS; 

Od 1 paŦdziernika 2006 r. do 2 kwietnia 2007 r.: 

yMSCI Ĭ WIG, yMSCI Ĭ BUX, yMSCI Ĭ PX, 0,5 Ĭ yMSCI Ĭ RTS w zğ, 

gdzie: 

yMSCI ï dostosowywana co miesiŃc waga danego kraju w indeksie MSCI EM ï EASTERN 
EUROPE, 

WIG ï Warszawski Indeks Gieğdowy, 

BUX ï gğ·wny indeks gieğdy w Budapeszcie, Wňgry, 

PX (PX50) ï gğ·wny indeks gieğdy w Pradze, Czechy, 

ISE National 30 ï gğ·wny indeks gieğdowy w Istambule, Turcja, 

RTS ï gğ·wny indeks gieğdy w Moskwie, Rosja. 

Od 2 kwietnia 2007 r.: MSCI EM Eastern Europe (10/40) w zğ, gdzie: 

MSCI EM Eastern Europe (10/40) to indeks pod nazwŃ Morgan Stanley Capital International 
Emerging Markets Eastern Europe 10/40. 

67.4. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 2 lata 
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67.5. Zas
trzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
na rzecz Subfunduszu oraz wysokoŜci pobranych opğat manipulacyjnych oraz Ũe 
wyniki osiŃgniňte przez Subfundusz w przeszğoŜci nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych w przyszğoŜci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniMaxZagranica (skreŜlono pkt 68-73) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniMaxZr·wnowaŨony (skreŜlono pkt 74-79) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniMaxAkcje (skreŜlono pkt 80-85) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu 

 

86 Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartoŜci lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. 

 

87 Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

87.1 Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu gğ·wnie w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku 
pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy 


