OGLOSZENIE O ZMIANIE SKROTU PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 12 STYCZNIA 2012 R.

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o

zmianach w Skrécie Prospektu funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego. Zmiany sa nastepujace:

1)

W rozdziale | Skrétu Prospektu (Dane o Funduszu), w po pkt 115 dodaje sie
nowe pkt 116 — 121 dotyczace subfunduszu UniLokata o nastepujacym

brzemieniu:

,Dotyczy Subfunduszu UniLokata

116. Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat..
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
117. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

117.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe

lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Giéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg listy zastawne, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

lub instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Fundusz lokuje od 80% do 100% Aktywéw Subfunduszu tgcznie w kategorie

lokat, o ktérych mowa w pkt 1.

117.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji

lub diuznych papieréw wartosciowych



Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do

okreslonych kategorii lokat.

117.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ zawierane
zarobwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, majgce za zadanie ograniczac ryzyko inwestycyjne zwigzane z
niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub
stop procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym  Subfunduszu mogg zwieksza¢ ryzyko

inwestycyjne.

118. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnag
Subfunduszu

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody

Uczestnikéw.
Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigza sie

okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji



wspolnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie ma dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym
do aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzyé,
ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspodlnego inwestowania bedag

oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego
lub prawnego oraz ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Polska, jako
kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko
zahamowania wzrostu badZz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwaltowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market
(rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wptywa to na ceny

instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
Z niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje mozliwos¢ wystgpienia
diugotrwatego zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne
niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowa, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci

akcji tychze przedsiebiorstw.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory
gospodarki, Wartos¢ Aktywow Netto bedzie Scisle uzalezniona od kondycji danej gatezi

gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi przez inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe



a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép
procentowych.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwo$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie
spetni on w terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona

zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych.
Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg
decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartosé posiadanych

instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek
Subfunduszu, realizacji przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i
innych posrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierow nabytych w
emisjach publicznych oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym moga
spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papierow po cenach nieodzwierciedlajgcych ich
rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw bedzie

niemozliwe.
Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania ziotego w
stosunku do innych walut bedg miaty bezpos$redni wptyw na Wartos¢ Aktywow

Subfunduszu.
Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych

papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym



aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papierow moze

wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;j.
Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z

zawieraniem takich umow wigza sie nastepujace ryzyka:

(1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym
jest stopa procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje
futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko

kontrahenta;

[ w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym
jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko
kontrahenta (w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na
rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut, ktére mogg wahaé sie w

granicach +/-20%;

[0 w przypadku Instrumentow Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentéw — ryzyko kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji
terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko
zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa

do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[0 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego
zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania
wartosci ptatnosci, co moze spowodowaé strate na zabezpieczonej

transakcij;

[0 ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na
papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac
odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg

zwrotu stopy odniesienia.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy

umoéw subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych.



Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki

Uczestnictwa.
Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji,
Subfundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne

aktywa lub rynki.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu

zawarte sg w Prospekcie.

119. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego
inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

[1 chcg lokowa¢ nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery dtuzne i inne

instrumenty rynku pienieznego,
1 sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,
[l sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,
[ majg horyzont inwestycyjny nieprzekraczajacy 1 roku,
[l akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.

120. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz

oraz szczegotowe terminy realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

120.1. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu

niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Nie dotyczy.

120.2. Wskazanie szczegétowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta

Transferowego

120.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa



W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciagu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 12:00 wptyw $rodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy
Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia
Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek
otrzymane do godziny 12:00 wtgcznie nie ma pokrycia w srodkach pienieznych,
zgodnie z danymi z wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi
Transferowemu przez Depozytariusza o0 godzinie 12:00, nabycie Jednostek

Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
120.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu
otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okres$lone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00,

obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.
120.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartoéci Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jezeli Zzadanie konwersji Jednostek
Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po
godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia, z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu

Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie po godzinie 9:00.
120.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na

Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek



Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny

odkupienia z tego Dnia Wyceny;,

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

120.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio

przez Uczestnika

W przypadku nieprawidiowego pobrania optaty manipulacyjnej (fj. w wysokosci
nizszej lub wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych
korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z
zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,

ktéra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.
120.3.1. Optata za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opfate za

otwarcie Subrejestru.

2. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z
Subrejestréw. Optata za otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabeli Optat.
Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na

podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze

by¢ wyzsza niz 1 000 zt.

4. Wysokosc¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabeli Optat.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz
okreslong grupe nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach

okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w

nastepujacych przypadkach:



a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub

Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub
tacznie, Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajaca 50.000 zt lub
ztozenia pisemnej deklaracji nabycia Jednostek za takg kwote w

okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych

lub gromadzenia oszczednosci na IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz
podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujgcych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotow wspdtpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych

Z nim umow o Swiadczenie ustug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

Nabywca, ktoremu Towarzystwo obnizylo wysokosSC optaty za otwarcie
Subrejestru lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem
przypadkéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c¢), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut

obnizenia lub zwolnienia.
120.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate

manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% Srodkow wptacanych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
moze byC zalezna od wartosci Srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz
do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.

Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez

Towarzystwo w Tabeli Optat.



4. Towarzystwo moze obnizy¢é wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub
zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow badz
okreslong grupe nabywcow z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach

okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w

nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub

Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub
tacznie, Jednostek Uczestnictwa za kwote przekraczajaca 50 000 zt lub
ztozenia pisemnej deklaracji nabycia Jednostek za takg kwote w

okreslonym czasie;

c) wramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych

lub gromadzenia oszczednosci na IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz
podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujacych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych

z nim umow o $wiadczenie ustug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach
dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut

obnizenia lub zwolnienia.
120.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate

manipulacyjna.
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2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkéw

przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ $rodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o

wartos$¢ optaty manipulacyjne;j.

4.  Stawka i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez

Towarzystwo w Tabeli Optat.

5.  Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w

nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub

Subfunduszu,

b) wramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych

lub gromadzenia oszczednosci na IKE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz
podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich
dominujacych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych

z nim umow o $wiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. ¢), Uczestnik, ktory
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma
obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia

lub zwolnienia.
120.3.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

Zamiana podlega opfacie za zamiane. Optata sktada sie z dwoch elementéw:

opfaty ruchomej i opfaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) Wwysokosc optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o
stawke opfaty ruchomej za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej
wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty ruchomej za zamiane
stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opfat

-11 -



(Subfundusz docelowy) a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrodtowy), z zastrzezeniem, ze
stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w ktérym nabywane sg
Jednostki, od kwoty srodkéw podlegajacych zamianie. Podstawg
ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane
jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty

ruchomej przy zamianie okre$lone sg w Tabeli Optat;

b) opfata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci Srodkow
podlegajgcych zamianie, pomniejszonych o opfate ruchomg za
zamiane. Aktualna wartos¢ optaty statej za zamiane podawana jest w
Tabeli Optat.

120.3.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata sktada sie z dwdch

elementdéw: opfaty ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposdb nastepujacy:

a) wysokosc¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o
stawke opfaty ruchomej za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej
wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka opfaty ruchomej za
konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu
(subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz
docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa (Subfundusz zrodtowy), z zastrzezeniem ze stawka ta
jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w
funduszu docelowym, w ktérym Jednostki Uczestnictwa nabywane sq ,
od kwoty konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej
wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy
konwersji okreslone sg w Tabeli Opfat. Pobér optaty ruchome;j

nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5%  wartosci
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konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o nalezny podatek i optate
ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢ opfaty statej za konwersje

podawana jest w Tabeli Optat.

120.3.6. Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym

planie inwestycyjnym

Towarzystwo moze w przypadku plandéw pobiera¢ od ich uczestnikdw optaty: za
otwarcie Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a
takze opfate wyréwnawczg, przy czym Towarzystwo moze pobieraé optate
wyzszg niz wskazana w pkt 120.3.1. Towarzystwo moze pobraé¢ wyzszg optate
za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w tym punkcie, nie wyzszg jednak niz
20 000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg w trakcie trwania
planu obcigzania Uczestnika, ktéry przystgpit do planu, optatami, o ktoérych
mowa w pkt 120.3.2. Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu
zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu oszczedzania
oraz wysokosci deklarowanych wptat do Funduszu. Optata wyréwnawcza
pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego
obowigzkow wynikajgcych z uczestnictwa w planie i nie moze przekraczac
wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego uczestnictwem
w planie.
2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku,
w ktérym uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajacych
z uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejScia w zycie zmian z

przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej
przez Subfundusz polityki inwestycyjnej lub zwiekszajace koszty

obcigzajace Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych
obcigzajacych uczestnika planu niz przewidziane w umowie o

uczestnictwo w planie w momencie jej podpisywania,
C) zmiana czasu trwania Funduszu.
120.3.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty

przewidziane postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktow
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powyzszych, zgodnie z Tabelg Opfat objetg Regulaminem IKE. Ponad optaty, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobraé optate przy
wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze
by¢ wyzsza niz 5% s$rodkow podlegajacych wyptacie i ustalana jest w Tabeli
Optat objetej Regulaminem IKE, z zastrzezeniem Ze nie jest ona pobierana w
przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. Towarzystwo moze odroczy¢ w
czasie pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy czym
odroczenie moze dotyczy¢é wytacznie opfat za otwarcie Subrejestru, a takze za
zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem
spetnienia przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w

zdefiniowanym okresiee.

120.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za
zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do

sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za

zarzadzanie Subfunduszem.

120.5. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢é¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty
stanowigce koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na
podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty
wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru

Aktywow Funduszu.

120.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Funduszem.
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Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez
podmioty prowadzace dziatalnosé maklerskg w ramach wykonywania przez nie
umow posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku

Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:
[ przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji,

[1 oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub

elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych
kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez
Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Ilub
Instrumentami Pochodnymi, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg $wiadczen dodatkowych.
Swiadczenia dodatkowe nie wpltywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

120.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym
zawarte sg dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktéorych mowa w podpunkcie 120.5., oraz o wptywie tych
umow na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i
charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt. 120.5., i wpltywie tychze

umow na wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

121. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

121.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia
2010 r.

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na

zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wartosci aktywéw netto

Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego nie zamieszcza sie.

121.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5, 10 lat
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2)

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na
zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,3,5i 10 lat

nie zamieszcza sie.

121.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Nie zostat okre$lony wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

121.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca za ostatnie 2, 3,51 10 lat
Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na
zaprezentowanie niniejszych danych, informacji w zakresie wielkosci sredniej stopy
Zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego przez

Subfunduszu wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.

121.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete
przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych

w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z
inwestyciji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz Zze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych

wynikow w przysztosci.”;

W Rozdziale Il (Informacje dodatkowe) pkt 6 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:
,0. Data i miejsce sporzgdzenia Skrétu Prospektu oraz data ostatniej aktualizacji

Skrotu Prospektu

-16 -



Niniejszy Skrot Prospektu zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 15 maja 2008 r.,
ostatnio zaktualizowany w dniu 12 stycznia 2012 r. W tym dniu sporzgadzono tez tekst
jednolity Skrotu Prospektu .”.

Pozostate postanowienia Skrétu Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez
zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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