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Skrot Prospektu Informacyjnego

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy: UniFundusze 7°.
Siedziba i krajem siedziby Funduszu jest siedziba i kraj siedziby Towarzystwa

Firma i siedziba Towarzystwa: Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres internetowy: www.union-investment.pl

2/121



http://www.union-investment.pl/

Rozdziat |

DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Funduszu zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2007 r.

2. Zastrzezenie, ze wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz zalezy od Wartosci Aktywow danego Subfunduszu i zaciggnietych
na jego rzecz zobowigzan

Towarzystwo niniejszym zastrzega, iz Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz zalezy od Wartosci Aktywdéw danego Subfunduszu i zaciggnietych na jego
rzecz zobowigzan. W zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia, otrzyma¢ mniejsza kwote niz
kwota, ktorg wptacit do Funduszu.

3. Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu
Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym.

Fundusz i Towarzystwo nie sg podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowego i dlatego ze
wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu nalezy zasiega¢ informacji w Urzedach Skarbowych, w trybie przewidzianym obowigzujgcymi
przepisami lub u uprawnionych doradcéw podatkowych lub prawnych.

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz i Subfundusze

Nie ma zastosowania. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytacznie jednej kategorii.

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty srodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
oswiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z
zastrzezeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane
poprzez ztozenie zlecenia nabycia bezposrednio Funduszowi na zasadach okreslonych w ppkt 4 i
10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w
przypadku dokonywania wpfaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien
dokonania wpfaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptyniecia $srodkéw na rachunek
Funduszu — w przypadku dokonywania wptaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w takim przypadku
za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien wplyniecia srodkéw na rachunek nabyc¢
Funduszu.

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe terminy relizacji zleceh
nabycia przez Agenta Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu
odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.
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4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z przystgpieniem do Funduszu moze nastgpic¢
poprzez dokonanie wptaty srodkow pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz,
prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza badz inny wskazany przez Fundusz
rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waznego, prawidlowo wypetnionego zlecenia nabycia
Jednostek  Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu wytacznie formularzy
zaakceptowanych przez Fundusz. Wptata moze by¢ dokonana z zastrzezeniem ppkt 8, w
szczegolnosci poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego tej osoby albo
poprzez wptate srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej,
albo poprzez przelanie srodkéw pienieznych za posrednictwem wskazanego przez Fundusz
bankomatu znajdujacego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wptaty
jest podanie na dokumencie wptacenia srodkéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pienieznych,
w szczegoblnosci: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposéb nieczytelny lub
nieprawidtowy i wywotujgce watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za
wazne zlecenie nabycia.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane w trybie
dokonywania wptat $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. Kazdy Uczestnik zostanie
powiadomiony o indywidualnym numerze rachunku bankowego zwigzanego z danym
Subrejestrem, na ktéry powinny by¢ dokonywane przez niego wptaty bezposrednie. Warunkiem
uznania wpfaty jest przekazanie $rodkéw na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy.
Whptaty bezposrednie na inny rachunek nie bedg uznawane. Dokonanie wptaty jest jednoznaczne
ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa moga by¢
nabywane poprzez sie¢ Internet, przez wypelnienie formularza zaakceptowanego przez
Towarzystwo, udostepnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie ptatnosci kartg
kredytowg albo ptatnicza z zastrzezeniem ppkt 8. Szczegdtowe warunki nabycia Jednostek
Uczestnictwa w sieci Internet znajdujg sie na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument
przekazania srodkéw pienieznych niezawierajgcy wszystkich informaciji, o ktérych mowa wyzej,
nie zostanie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w ppkt 4, 5 i 8 do
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie zasady okreslone w ppkt 3, z zastrzezeniem ze
wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwigzane z wplatg srodkéw pienieznych w trybie okreslonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba
wplacajaca.

8. Fundusz poinformuje Uczestnikéw Funduszu, poprzez ogtoszenie w dzienniku przeznaczonym
do ogtoszen Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za posrednictwem Dystrybutora, o
mozliwosci dokonywania wptat srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez
ich przelanie za posrednictwem wskazanej przez Fundusz sieci bankomatéw znajdujacej sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez dokonanie ptatnosci kartg kredytowg albo
ptatniczg za posrednictwem sieci Internet.

9. W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE, zawarcie z Funduszem
umowy o prowadzenie IKE jest réownoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia nabycia
Jednostek, z zastrzezeniem ppkt 10.

10. W przypadku, w ktérym zawierajgcy w imieniu Funduszu umowe o prowadzenie IKE nie jest
uprawniony do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane — po zawarciu umowy o prowadzenie IKE — za
posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptaty srodkdéw pienieznych z rachunku bankowego
osoby zawierajgcej umowe o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz
(przez co rozumie sie takze wptate Srodkéw pienieznych objetych wypftatg transferowag z
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony na rzecz
Subfunduszu przez Depozytariusza bgdz inny rachunek wskazany przez Fundusz, w tym
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia
srodkéw danych wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska,
numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Dokonanie
wplaty jest jednoznaczne ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
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11. W odniesieniu do wptat z rachunku bankowego osoby zawierajacej umowe o prowadzenie IKE
(Oszczedzajgcego) Towarzystwo moze wprowadzi¢ dla kazdej takiej osoby odrebny, unikalny
numer rachunku bankowego Towarzystwa, na ktére dokonywane powinny by¢ wptaty. W
przypadku wyrazenia zgody przez osobe zawierajagcg umowe o prowadzenie [IKE
(Oszczedzajgcego) na dokonywanie wptat w formie przelewu bankowego w sposéb, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, wptaty dokonywane na rachunek bankowy o unikalnym dla kazdej
osoby zawierajacej umowe o prowadzenie IKE (Oszczedzajgcego) numerze identyfikowane bedg
jako wptaty na IKE wytacznie po numerze rachunku bankowego.

12. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia
Funduszowi, w sposdb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majagtkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych zZrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: DzU z 2003 r., Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

Wysokosé wptat

1. Pierwsza i kazda nastepna wpftata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu
— nie mniej niz 100 zt. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate, nie
nizszg jednak niz 20 zt, a osoby uczestniczace w pracowniczych programach emerytalnych,
specjalistycznych planach inwestycyjnych lub Uczestnikow IKE Fundusz moze zwolni¢ z
obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty wynosi 3
000 z, przy czym umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizsza minimalng wysokosé
pierwszej wptaty.

3. Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w zitotych.

4. Zasady dotyczace wysokosci minimalnych wptat zostaty unormowane w Prospekcie dla kazdego
z Subfunduszu osobno.

5. Wysoko$¢é minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, do ktérych
mozliwe jest dokonywanie wptat w walucie innej niz ztoty, moze by¢ inna niz okreslona powyzej.
Zasady dotyczace wysokosci minimalnych wptat w walucie innej niz ztoty, zostaty unormowane w
Prospekcie, w czesci dotyczacej Subfunduszu, do ktérego mozliwe jest dokonywanie wptat w
walucie innej niz ztoty.

Sktadanie zlecen, w tym sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

1. Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skiadanie zlecen za pomocag
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen
za ich pomoca. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu mozliwosci sktadania zleceh za pomoca
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze
poinformowac Uczestnikow Funduszu listownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego
petnomocnika, a takze zlecenia przesytane za posrednictwem Internetu przyjmowane sg przez
Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat sie
przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich
zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza
zlecenie na pismie. Umowa, o ktérej mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika
Funduszu upowaznienie do wystawiania zleceh pisemnych na podstawie jego dyspozyciji
telefonicznych.

3. Przedmiotem umowy o sktadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 1, moze by¢ nabycie, odkupienie
Jednostek  Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami
zarzgdzanymi przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwotanie petnomocnictwa,
ustanowienie i odwotanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w
umowie powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposéb
identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczegodlnosci sposéb nadania hasta. Umowa nie moze
ogranicza¢ uprawnien Uczestnikéw Funduszu i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajacych z
niniejszego Statutu i przepiséw prawa.
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4. W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iz sktadanie
zlecenia bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, sktadane za posrednictwem telefaksu, kiére zostaty:
a) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

b) wypetnione w sposéb prawidtowy, czytelny i niewywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do
ich tresci lub autentycznosci,

c) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego petnomocnika.

6. Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu sg wypetniane wytacznie na formularzach
udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposdéb i sg wazne, o ile
zostang wypetnione w sposob prawidtowy i niewywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich
tresci lub autentycznosci.

7. Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za
pomocg ktérego przekazywane sg dane.

8. W przypadku awarii urzadzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie
osobiscie.

9. Dokumentacja dyspozycji, skladanych przez Uczestnikow Funduszu za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspodlnego rejestru matzeinskiego

1. Osoby pozostajagce w zwigzku maizenskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swdj
wspolny rejestr maizenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt ponizszych, z zastrzezeniem
ppkt 4.

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspolny Subrejestr,
skfadajg oswiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspdlnoéci majatkowej, umozliwiajacej nabywanie i Zgdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdlny Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i Zzgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlgczywszy Zzgdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek
Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia
konwersji, zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom srodkéw pienieznych,

¢) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia
przez pierwszego z matzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do
zgodnego oswiadczenia woli matzonkow,

d) wyrazeniu zgody na wytaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez
maitzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem
odmiennych decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto maizonkowie zobowigzani sg do:

a) wskazania wspélnego adresu matzonkow, na ktory przesytane bedg potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci
majatkowe.

4. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylgcznie jeden Oszczedzajacy. IKE nie moze by¢
prowadzone w ramach wspolnych rejestrow matzenskich.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej
kwocie, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego catos$ci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa, o ile od dnia zazadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni, nie pobiera sie optaty
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manipulacyjnej. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej, zwigzane z dokonaniem reinwestycji w ramach
Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania
reinwestyciji, na przelewie srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba
dokonujgca wptaty winna wskaza¢, ze wptata dotyczy reinwestycji (wpisujac na przelewie
~reinwestycja”) oraz wpisac na przelewie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu
ztozone bezposrednio w Funduszu Ilub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu
zaakceptowanym przez Fundusz.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych,
zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wytagczeniem zlecenia sktadanego za pomocg
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku braku dyspozycji srodki stawiane sg do
dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktérej przyjeto zadanie
odkupienia.

3. Jezeli w wyniku zadania odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika Funduszu w Subrejestrze na dzieh odkupienia wynositaby mniej niz 100 zt,
Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem ppkt 4 - 6, zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

a) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota $Srodkow
pienieznych z zastrzezeniem ze wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptatg zostanie
pomniejszona o nalezny podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa,

d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Subrejestrze.

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa
wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze, z ktérego Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu, odkupione zostajg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik wskazuje dzien lub dni, w ktérym Zzadanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego
zadania wywotuje skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oswiadczenia w tym
przedmiocie, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego
oswiadczenia przez Fundusz lub Dystrybutora.

4. Kwota srodkdéw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w
przypadku gdy Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, Zzadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na IKE, z zastrzezeniem przepisow Ustawy o IKE oraz postanowien
Regulaminu IKE.

6. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 100 PLN albo zlecenie odkupienia
winno obejmowaé takg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich odkupienia
otrzymana kwota wynosita minimum 100 PLN.

Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez
Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg
w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngé¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

4. Fundusz, dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajace odkupieniu i odkupuje je, poczawszy od tych Jednostek zarejestrowanych w
Subrejestrze, ktére zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Wylgczona jest
mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, kiérego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktory zostat otwarty najwczesniej.

6. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartosci
co najmniej 2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ztozenia
Zlecenia ma prawo, ha podstawie jednego zlecenia, ztozonego bezposrednio w Funduszu,
zazgdac¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu
za kwote srodkow pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
pomniejszong o nalezny podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne,
pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny
okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego
nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego
informacji od Depozytariusza o0 otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé¢ Fundusz o zamiarze zlozenia
Zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, najpdézniej na 7 dni przed dniem zlozenia
Zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze
ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmdéwic realizacji tego
Zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia ppkt 3 i 4
w czesci ,Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa” powyzej. Do realizacji
Zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania postanowienia Prospektu
Informacyjnego dotyczace reinwestyc;ji.

6. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem lub Funduszem Towarzystwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢
optat z tym zwigzanych

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdacé
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem
za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2. Zlecenie konwersji moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposdb kwote jednostek uczestnictwa w
innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku
realizacji ktérego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym
przez Towarzystwo przeznaczona zostanie okreslona kwota Srodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem ze wskazana w zadaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona o nalezny podatek.

3. Konwersja podlega opfacie za konwersje. Optata sklada sie z dwéch elementow: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposoéb nastepujacy:
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1) wysokos¢ opfaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
ruchomej za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki.
Maksymalna stawka optaty ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg
opfaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu,
w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa, a stawkg optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa, z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu, w ktérym nabywane sg jednostki (fundusz
docelowy) od kwoty konwertowanych s$rodkoéw. Podstawg ustalenia ostatecznej
wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu zrédiowym w
Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sa w Tabeli
Optat. Pobdr optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) opfata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% warto$ci konwertowanych $rodkéw,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna warto$¢
opfaty statej za konwersje podawana jest w Tabeli Optat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z ktérymi mozliwa bedzie
konwersja, informacje o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszeh Funduszu lub udostepni jg za posrednictwem Dystrybutorow.

5. Uczestnik IKE moze dokonaé¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem zapisanych na IKE wytacznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych prowadzgacych dla niego IKE zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktére to
jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika Funduszu.

6. Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktérej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
ramach realizacji zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 7 ponizej.

7. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen konwersji przez Agenta Transferowego
okreslone sg w odpowiednich miejscach Skrotu Prospektu oraz Prospektu odnoszacych sie
do danego Subfunduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowien Skrétu Prospektu oraz Prospektu dotyczacych minimalnej
wartosci zlecenia nabycia, obowigzujacych odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w
ktérym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane sg jednostki uczestnictwa,
minimalna warto$¢ zlecenia konwersji winna wynosi¢ 100 PLN albo zlecenie konwersji winno
obejmowac taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich odkupienia otrzymana
kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo wynosita minimum 100 PLN.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem
za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem w Funduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

2. Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposéb kwote Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku
realizacji ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw
pienieznych z zastrzezeniem ze wskazana w zgdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na
nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona o nalezny podatek.
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3. Zamiana podlega optacie za zamiane. Optata sktada sie z dwoéch elementéw: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposoéb nastepujacy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej
za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
optaty ruchomej za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (docelowym) w
Funduszu wg Tabeli Optat a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa (zrodtowym) z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo od kwoty srodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg
ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest wartos¢
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w
funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy zamianie
okreslone sg w Tabeli Opfat;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkow podlegajacych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchomag za zamiane. Aktualna wartos¢ optaty statej za
zamiane podawana jest w Tabeli Optat.

4. Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem zapisanych na IKE wytacznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi
Subfunduszami w Funduszu, w ktérych mozliwe jest prowadzenie IKE.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktérej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
ramach realizacji zlecenia zamiany, oraz szczegotowe terminy realizacji zlecenn zamiany
przez Agenta Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu
odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z ktérymi mozliwa bedzie
zamiana, informacje o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszeh Funduszu lub udostepni je za posrednictwem Dystrybutorow.

7. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecehh zamiany przez Agenta Transferowego
okreslone sga w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego
Subfunduszu.

8. Z zastrzezeniem postanowien Skrétu Prospektu oraz Prospektu dotyczacych minimalnej
wartosci zlecenia nabycia, obowigzujacych odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w
ktérym w ramach realizacji zlecenia zamiany nabywane sg jednostki uczestnictwa, minimalna
wartos¢ zlecenia zamiany winna wynosi¢ 100 PLN albo zlecenie zamiany winno obejmowaé
takg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, zeby w wyniku ich odkupienia otrzymana kwota
przeznaczana na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w
Funduszu wynosita minimum 100 PLN.

7. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpoézniej jest publikowana Wartosé
Aktywow Netto poszczegoinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA do godziny 12:00 czasu polskiego.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpdzniej w tym samym Dniu Wyceny do godziny 23:59, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego
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zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Pieniezny

8. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

9. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

9.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg akcje, certyfikaty inwestycyjne, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu do
100% w listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
przy czym udziat tych kategorii lokat nie powinien by¢ nizszy niz 70% warto$ci Aktywow
Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych
wytgcznie w interesie Uczestnikéw udziat powyzej wskazanych kategorii lokat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢é mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Fundusz, na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane w
Statucie.

9.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegodlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy Ilub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonych kategorii lokat.

9.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majagce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kurséw walutowych lub stép procentowych oraz umowy majace na celu sprawne zarzgadzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne.

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwosé lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
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instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposob zarzgdzania oraz
nie ma dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucii
wspolnego inwestowania beda oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwaitowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj
emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wplywa to na ceny instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z niemoznos$cig zaptaty odsetek od
zobowigzan.

Ryzyko inwestycji w akcje
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje mozliwos¢ wystgpienia diugotrwatego
zatamania kursoéw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka
rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich kondycjg finansowsg, ktérych pogorszenie
moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze
gatezi przez inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatbw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

Ryzyko plynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych
oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé koniecznos$¢ sprzedazy
papierow po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacii,
ze zbycie papierow bedzie niemozliwe.
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Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania ztotego w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni wptyw na Wartosé¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

W zwiazku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papieréw, moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej wycena
nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigza sie nastepujgce
ryzyka:

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[1 w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentow Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursow
walut, ktére moga wahac sie w granicach +/-20%;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajace na niewfasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku dokfadnego dopasowania wartodci pfatnosci, co moze spowodowal strate na
zabezpieczonej transakciji;

[l ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gieldowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentoéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji Subfundusz moze
przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w
Prospekcie Informacyjnym.

11. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

- chcyg lokowa¢ nadwyzki finansowe w krotkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty Rynku
Pienieznego,

- sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym oraz inwestycjg o
wysokiej ptynnosci,

- majg horyzont inwestycyjny nieprzekraczajacy 1 roku,

- akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.
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12. Wysokos¢é optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

12.1. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartosé Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2009 r. wyniosta 0,98%.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewtgczone do Wspolczynnika Kosztéw Catkowitych:

[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[1 wartosci Swiadczen dodatkowych.
12.2. Wskazanie szczegotowych terminoéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

12.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny
przed godzing 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny po
godzinie 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

12.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okre$lone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

12.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zagdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jezeli zZgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia,
z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie po
godzinie 9:00.

12.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
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Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

12.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych opftat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidiowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej
niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

12.3.1. Optata za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, pobiera opfate za otwarcie
Subrejestru.

2. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestréow. Optata
za otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w
Tabeli Opfat. Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Z zastrzezeniem pkt 12.3.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo
i nie moze by¢ wyzsza niz 1 000 zt.

4. Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okre$long grupe nabywcéw z
obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub fgcznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 50 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysokos¢ opfaty za otwarcie Subrejestru lub
zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkdéw, o ktérych mowa w punkcie
powyzszym, lit. @) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
podag tytut obnizenia lub zwolnienia.

12.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opfate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% sSrodkdw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢é zalezna od wartosci
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srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek
Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

3. Skala i wysokos¢ stawek opfat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow badz okreslong grupe nabywcow z
obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub fgcznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 50 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i  podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach
okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo
obnizyto wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem przyypadkéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek
przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

12.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkoéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania opfaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
wartos¢ srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o warto$¢ opfaty manipulacyjne;j.

4. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy  Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspoétpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o $wiadczenie
ustug.
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6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c¢), Uczestnik, ktéry uzyskat
zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

12.3.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optacie za zamiane. Optata skiada sie z dwoéch elementéw: opilaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokosc¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej
za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
opfaty ruchomej za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz
docelowy) a stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrodtowy),
z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w ktérym nabywane sag Jednostki
Uczestnictwa, od kwoty srodkéw podlegajacych zamianie. Podstawg ustalenia
ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zréodtowym w Dniu Wyceny.
Zasady ustalenia optaty ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabeli Optat;

b) opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkéw podlegajacych zamianie,
pomniejszonych o opfate ruchomag za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za
zamiane podawana jest w Tabeli Optat.

12.3.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata sklada sie z dwdch elementow: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

a) wysokos$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty
ruchomej za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki.
Maksymalna stawka optaty ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg
optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu
(subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a
stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w
ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédiowy), z zastrzezeniem
ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w
funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa, od kwoty
konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki opftaty
ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty
ruchomej przy konwersji okredlone sg w Tabeli Optat. Pobdr optaty ruchomej nastepuje
po pobraniu naleznego podatku;

b) opfata stala moze wynosi¢c maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw,
pomniejszonych o nalezny podatek i opfate ruchomg za konwersje. Aktualna wartosé
optaty statej za konwersje podawana jest w Tabeli Optat.

12.3.6. Optaty pobierane w 2zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie
inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku planéw pobiera¢ od ich Uczestnikow optaty: za otwarcie
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg, przy czym Towarzystwo moze pobieraé optate wyzszg niz wskazana w pkt
12.3.1. Towarzystwo moze pobra¢ wyzszg optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w
tym punkcie, nie wyzszg jednak niz 20 000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg
w trakcie trwania planu obcigzania Uczestnika, ktéry przystapit do planu, optatami, o ktérych
mowa w pkt 12.3.2. Wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest
miedzy innymi od dlugosci deklarowanego okresu oszczedzania oraz wysokosci
deklarowanych wpfat do Funduszu. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w
planie i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego
uczestnictwem w planie.
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2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajace Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajacych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
12.3.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktdw powyzszych, zgodnie z Tabelg Optat
objetg Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo
moze pobrac optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz
5% srodkéw podlegajacych wypfacie i ustalana jest w Tabeli Optat objetej Regulaminem IKE, z
zastrzezeniem ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE.
Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktéorych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie optat za otwarcie Subrejestru,
a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

12.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

12.5. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatlalnosé¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu.

12.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendaciji,

[ oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakgji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw.
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie
tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Iub
Instrumentami Pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywaja
takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.
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12.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktéorym zawarte sa
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt
12.5., oraz o wptywie tych uméw na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem i Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umaéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt. 12.5., i wplywie tychze uméw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

13. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

13.1. Wartosé¢ Aktywow Netto na Dzien Wyceny 31 grudnia 2009 r.
Wartosé Aktywow Netto na Dzieh Wyceny na 31 grudnia 2009 r. wyniosta 933 425 tys. zt
13.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 51i 10 lat
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13.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od poczatku dziatalnosci do 9 marca 2001 r.: wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
podawany przez GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2007 r.: Srednie wazone oprocentowanie 3-
miesiecznych depozytow ztotowych oferowanych przez banki komercyjne gospodarstwom domowym
(Zrédto: NBP). Od 1 stycznia 2007 r.: wskaznik NBP — $rednie oprocentowanie 1-3 miesiecznych
depozytéw ztotowych dla sektora gospodarstw domowych i instytucji niekomercyjnych dziatajgcych na
rzecz gospodarstw domowych (Zrédto: NBP).

13.4. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszu wzorca za
ostatnie 3, 51 10 lat
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13.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki osiggniete przez Subfundusz w przeszlosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Zze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje

14. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

15. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

15.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Gléwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sa akcje, certyfikaty inwestycyjne, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow beda lokowane
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym udziat tych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu
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nie powinien by¢ nizszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach
istotnych zmian warunkéw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikéw udziat tych kategorii
lokat w Aktywach Subfunduszu moze by¢é mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Fundusz na
rachunek Subfunduszu moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane
Statutcie. Do limitu 70%, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym i drugim, wlicza sie wartos¢ listow
zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego zbytych
przez Subfundusz, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do ich odkupu.

15.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Subfundusz moze inwestowa¢ do 50% Aktywdéw Funduszu w obligacje i inne instrumenty dtuzne
denominowane w walutach PLN, EUR oraz krajow OECD i kandydatéw do czionkostwa w Unii
Europejskiej.

15.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kurséw walutowych lub stép procentowych oraz umowy majace na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne.

16. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposdb zarzgadzania oraz
nie ma dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspoélnego inwestowania beda oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj
emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wptywa to na ceny instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym rowniez z niemoznoscia zaptaty odsetek od
zobowigzan.

Ryzyko inwestycji w akcje

a) Ryzyko rynkowe
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Inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem rynkowym. lIstnieje mozliwo$¢ wystgpienia dtugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka
rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegodlnych firm i ich kondycjg finansowa, ktérych pogorszenie
moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze
gatezi przez inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru warto$ciowego na zmiany rynkowych stdép procentowych.
b) Ryzyko utraty warto$ci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflaciji.
¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuaciji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

Ryzyko ptynnosci
Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych
oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym moga spowodowaé konieczno$¢ sprzedazy

papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji,
ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zlotego w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena
nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowej.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie nastepujace
ryzyka:

[J w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;
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[J w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw
walut, ktére mogg waha¢ sie w granicach +/-20%;

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku dokfadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowacC strate na
zabezpieczonej transakcji;

[1 ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gieldowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w
Prospekcie.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze
przynosi¢ mniejsze zyski niz poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

17. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:
[1 chca miec tatwy dostep do rynku papieréw diuznych,

[1 chca osiggac korzysci z konwergencji stop procentowych zwigzanej z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej,

sq zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji w obligacje,
potrzebujg elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej ptynnosci,

majg 1-2 letni horyzont inwestycyjny,

O 0o o 4

akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.

18. Wysokos¢é optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

18.1. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2009 r. wyniosta 1,21%.

Wartos¢ Wspodtczynnika Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych:
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[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

[ odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
[] swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

[] optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[ wartosci $wiadczen dodatkowych.
18.2Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
18.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny po
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

18.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w ppkt 2
powyzej nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia po godzinie 9:00.

18.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po ktorej nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, rowna jest Warto$ci Aktywdow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreslone w pkt 7 nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

18.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

18.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokos$ci nizszej lub wyzszej niz
nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktdra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

18.3.1. Optata za otwarcie Subrejestru
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie Subrejestru.

2. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Opfata
za otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
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Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w
Tabeli Opfat. Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Z zastrzezeniem pkt 18.3.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo
i nie moze by¢ wyzsza niz 1 000 zt.

4. Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnié nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe nabywcéw z
obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajaca 50 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikédw Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotow
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysokos¢ opfaty za otwarcie Subrejestru lub
zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w punkcie
powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

18.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% $rodkdw wplacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow
wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Skala i wysoko$¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe nabywcow z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub fgcznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 50 000 zt lub zloZzenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okre$lonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczedno$ci na
IKE,
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d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy  Towarzystwa oraz pracownikow  Dystrybutoréw i podmiotéw
wspoitpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach
okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo
obnizyto wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem przypadkow, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa poda¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

18.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjna.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢é 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania opfaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
wartos$¢ srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o warto$¢ optaty manipulacyjne;j.

4. Stawka i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo i podawana
w Tabeli Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na

IKE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikbw Depozytariusza, pracownikow
akcjonariuszy  Towarzystwa oraz  pracownikow  Dystrybutorow i  podmiotow
wspotpracujgacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o $wiadczenie
ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c¢), Uczestnik, ktory uzyskat
zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

18.3.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optacie za zamiane. Optata sktada sie z dwéch elementéw: optaty ruchomej i
opfaty statej, ustalanych w sposdéb nastepujacy:

a) wysokos$¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej
za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
optaty ruchomej za zamiane stanowi roznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz
docelowy) a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédtowy), z
zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki, od kwoty
srodkéw podlegajacych zamianie. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki
optaty ruchomej za zamiane jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej
przy zamianie okreslone sg w Tabeli Optat;

b) opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkéw podlegajgcych zamianie,
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pomniejszonych o optate ruchomg za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za zamiane
podawana jest w Tabeli Optat.

18.3.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega opfacie za konwersje. Optata skiada sie z dwdéch elementow: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokos$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej
za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
optaty ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (subfunduszu), w ktérym
nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej
za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa (Subfundusz zrodlowy), z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna.
Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w ktérym
nabywane sag Jednostki Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych srodkéw. Podstawg
ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest wartosc
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédiowym w
Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabeli
Optat. Pobor optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych s$rodkow,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna warto$¢
opfaty statej za konwersje podawana jest w Tabeli Optat.

18.3.6. Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w specjalistycznym planie
inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku plandw pobiera¢ od ich Uczestnikdw optaty: za otwarcie
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawcza, przy czym Towarzystwo moze pobiera¢ optate wyzszg niz wskazana w pkt
18.3.1. Towarzystwo moze pobra¢ wyzsza optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w
tym punkcie, nie wyzszg jednak niz 20 000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg
w trakcie trwania planu obcigzania Uczestnika, ktéry przystapit do planu, optatami, o ktérych
mowa w pkt 18.3.2. Wysokosé optaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest
miedzy innymi od dlugosci deklarowanego okresu oszczedzania oraz WwysOKkoSci
deklarowanych wptat do Funduszu. Opfata wyrdwnawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w
planie i nie moze przekraczaé wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego
uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyrbwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajagce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajacych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie 0 uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.
18.3.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Opfat
objetg Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze
pobra¢ opfate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE nie uptynetfo jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze byé wyzsza niz 5%
srodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w Tabeli Optat objetej Regulaminem IKE, z
zastrzezeniem ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE.
Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie optat za otwarcie Subrejestru, a
takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia
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przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

18.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

18.5. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikaja koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

18.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz wysokos¢é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendaciji,

[ oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow
potwierdzenh zawarcia transakcji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotdw.
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie
tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Iub
Instrumentami Pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywajg
takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

18.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sa
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt
18.5., oraz o wplywie tych uméw na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumieh, o ktérych mowa w pkt. 18.5., i wpltywie tychze uméw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
19.1. Wartosé Aktywoéw Netto na Dzien Wyceny 31 grudnia 2009 r.
Wartos¢ Aktywow Netto na Dzieh Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosta 287 121 tys. zt.

19.2. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnich 3, 5
i 10 lat
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19.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od poczatku dziatalnosci do 31 grudnia 2005 r.: Merrill Lynch Polish Government Bond Index
(w zh). Od 1 stycznia 2006 r.: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w
z).

19.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 3,51 10 lat
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Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 27 wrzesnia 1999 r., nie jest mozliwe podanie
wielkosci srednich stép zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych.

19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu UniDolar Obligacje

20. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

21. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

21.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Gtownymi kategoriami lokat Subfunduszu sg akcje, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego.
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2. Subfundusz jest subfunduszem papieréw dtuznych, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg
lokowane do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w obligacje oraz listy zastawne, dtuzne
papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym udziat tych papierow
wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 70 % wartosci Aktywow
Subfunduszu. Do limitu 70%, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wlicza sie wartos¢ listow
zastawnych, dluznych papieréw warto$ciowych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego zbytych
przez Subfundusz, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do ich odkupu.

3. Nie wiecej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu stanowi¢ bedg dtuzne papiery wartosciowe nie

posiadajace ratingu inwestycyjnego lub ktérych emitent nie posiada ratingu inwestycyjnego.

4. Nie mniej niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu stanowi¢ bedg papiery wartosciowe
denominowane w USD.

21.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w skarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz
obligacje korporacyjne emitowane przez podmioty z siedzibg w krajach OECD, zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zarowno o charakterze statym, jak i zmiennym, denominowane w
USD, przy czym gtdbwnym kryterium jest waluta, w ktérej denominowane sa nabywane papiery
wartosciowe, a nie kraj pochodzenia. taczna wartos¢ lokat emitowanych przez podmioty, ktérych
siedziba znajduje sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej, nie moze by¢ nizsza niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

21.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, moga byé zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kurséw walutowych lub stép procentowych, oraz umowy majace na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne.

22. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, z
inwestycjami tymi wigza sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposdb zarzadzania oraz
nie ma dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspoélnego inwestowania beda oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj
emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
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poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wptywa to na ceny instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z niemoznoscig zaptaty odsetek od
zobowigzanh.

Ryzyko inwestycji w akcje
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje mozliwos¢ wystgpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka
rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich kondycja finansowa, ktérych pogorszenie
moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze
gatezi przez inwestordéw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatbw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

Ryzyko plynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych
oraz ryzyko niskich obrotow na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé koniecznos¢ sprzedazy
papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji,
ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zlotego w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena
nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe.

32/121



Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie nastepujace
ryzyka:

0 w przypadku Instrumentdéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

(1w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursow
walut, ktére mogg wahac sie w granicach +/-20%;

[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[0 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku dokfadnego dopasowania wartosci pfatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakciji;

[ ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gieldowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze
przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w
Prospekcie.

23. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:
[1 chca miec tatwy dostep do rynku zagranicznych papieréw dtuznych, denominowanych w USD,

[1 sag zainteresowani efektywng alternatywg w stosunku do bezposrednich inwestycji w obligacje
denominowane w USD,

[1 potrzebujg zdywersyfikowanej, przejrzystej i o wysokiej ptynnosci inwestyciji,

[1 posiadajg oszczednosci w USD lub w innych walutach i chcg zdywersyfikowaé swojg ekspozycje na
ryzyko kursowe,

[1 majg 2-3 letni horyzont inwestycyjny,

[1 akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.

24. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowych terminéw
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

24.1. Wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
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inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2009 r. wyniosta 1,80%.

Wartos¢ Wspditczynnika Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych:

[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

[1 odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
[1 $wiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

[ opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[ wartosci S$wiadczen dodatkowych.
24.2Wskazanie szczegoétowych termindéw i zasad realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
24.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny po
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia i informacje o otrzymaniu
przez Depozytariusza srodkow pienieznych.

24.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje S$rodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00.

24.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po ktorej
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, rGwna
jest Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w USD Uczestnik
Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnym nabyciu przez niego za
uzyskang w ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu wylgcznie, w
przypadku gdy fundusz, w ktérym w wyniku konwersji nastapi nabycie jednostek uczestnictwa
dopuszcza nabywanie jednostek za wptaty dokonywane w USD.

24.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:
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—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wptate dokonang w USD Uczestnik
Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu, polegajacej na odkupieniu
przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu
przez niego za uzyskang w ten sposéb kwote Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
wytgcznie, w przypadku gdy Subfundusz, w ktérym w wyniku konwersji nastgpi nabycie
Jednostek Uczestnictwa dopuszcza nabywanie Jednostek za wptaty dokonywane w USD.

24.3. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutlu zbycia Ilub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (fj. w wysokos$ci nizszej lub wyzszej
niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktdra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

24.3.1.0pflata za otwarcie Subrejestru
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie Subrejestru.

2. Opfata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata
za otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w
Tabeli Optat. Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Z zastrzezeniem pkt 24.3.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i
nie moze by¢ wyzsza niz 250 USD.

4.  Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

5. Towarzystwo moze obnizy¢é wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow badz okreslong grupe nabywcow z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 15 000 USD lub zlozenia pisemnej deklaracji
nabycia Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczedno$ci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy  Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i  podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysokosé optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w punkcie
powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
podac¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.
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24.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow
wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow badz okreslong grupe nabywcéw z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5.  Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 15 000 USD lub zlozenia pisemnej deklaracji
nabycia Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikéw

akcjonariuszy  Towarzystwa oraz pracownikbw Dystrybutoréw i  podmiotow
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach
okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo
obnizyto wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem przypadkoéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

24.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjna.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
wartos$¢ srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjne;j.

4. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,
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c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikdw Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i  podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o $wiadczenie
ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c¢), Uczestnik, ktory uzyskat
zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

24.3.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega opfacie za zamiane. Optata sktada sie z dwéch elementéw: optaty ruchomej
i optaty statej, ustalanych w sposdb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej
za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
optaty ruchomej za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz
docelowy) a stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédtowy), z
zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa,
od kwoty srodkéw podlegajacych zamianie. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci
stawki opfaty ruchomej za zamiane jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty
ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabeli Optat;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkéw podlegajacych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchoma za zamiane. Aktualna wartos¢ optaty statej za zamiane
podawana jest w Tabeli Optat.

24.3.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata skiada sie z dwdoch elementéw: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

a) wysokos¢ opfaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opftaty
ruchomej za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki.
Maksymalna stawka opfaty ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkag
opfaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla Funduszu
(Subfunduszu), w ktéorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a
stawkg opfaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w
ktérym odkupywane sag Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédiowy), z zastrzezeniem
ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w
funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg jednostki, od kwoty konwertowanych
Srodkow. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje
jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrodtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone
sg w Tabeli Optat. Pobdr optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych $rodkow,
pomniejszonych o nalezny podatek i opfate ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢
optaty statej za konwersje podawana jest w Tabeli Optat.

24.3.6. Optaty pobierane w zwigzku 2z uczestnictwem w specjalistycznym planie
inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku planéw pobieraé od ich uczestnikow opfaty: za otwarcie
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawcza, przy czym Towarzystwo moze pobiera¢ optate wyzszg niz wskazana w pkt
24.3.1. Towarzystwo moze pobraé wyzszg opfate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w
tym punkcie, nie wyzszg jednak niz 5 000 USD, w przypadku gdy warunki planu nie
przewidujg w trakcie trwania planu obcigzania Uczestnika, ktory przystapit do planu, optatami,
o ktorych mowa w pkt 24.3.2. Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu
zalezna jest miedzy innymi od dtugosci deklarowanego okresu oszczedzania oraz wysokos$ci
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deklarowanych wptat do Funduszu. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w
planie i nie moze przekraczaé wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego
uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyrbwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajace koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajacych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.
24.3.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Optat
objetg Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze
pobra¢ opfate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesigecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5%
srodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w Tabeli Optat objetej Regulaminem IKE, z
zastrzezeniem ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE.
Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a
takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

24.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

24.5. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio s3a rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

24.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacii,

[ oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakciji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw.
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie
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tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Iub
Instrumentami Pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wplywaja
takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

24.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sa
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w
pkt 24.5., oraz o wpltywie tych uméw na wysokosé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt. 24.5., i wptywie tychze uméw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem.

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
25.1. Wartosé Aktywow Netto na Dzien Wyceny 31 grudnia 2009 r.
Wartos¢ Aktywow Netto na Dzien Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosta 11 302 tys. zt.

25.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3,51 10 lat

e ™
UniDolar Obligacje

45,00%

40,00%

35,00%

30,15%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
. Rok 2lata 3lata 5lat /

Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnosé 23 kwietnia 2004 r., nie jest mozliwe podanie wielkosci
srednich stdp zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych.

25.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci jest Merill Lynch US Treasuries 3-5 lat w zt.

25.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszu Otwartego
wzorca za ostatnich 3,51 10 lat
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Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 23 kwietnia 2004 r., nie jest mozliwe podanie wielkosci
srednich stép zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych.

25.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Zze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja

Decyzja z dnia 23 grudnia 2009 r. DFL/4032/127/20/09/U/VI/7/11/4/PS, Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita zgody na potaczenie UniBezpieczna Alokacja (dawniej UniStoProcent Plus: subfundusz
przejmujacy) z Subfunduszem UniStoProcent Bis (Subfundusz Przejmowany). Potgczenie Subfunduszy
nastapito w dniu 12 lutego 2010 r.

Decyzja z dnia 18 marca 2010 r. DFL/4032/6/7/10/U/VI/7-11-1/SP, Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita zgody na potaczenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja (dawniej UniStoProcent Plus:
subfundusz przejmujacy) z Subfunduszem UniAktywna Alokacja (95%) (Subfundusz Przejmowany).
Potaczenie Subfunduszy nastgpito w dniu 14 maja 2010 r.

26. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ditugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
27. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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27.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Srodki pienigzne Subfunduszu bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu.

2. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, diuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
przy czym udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 72 ust. 2 pkt 1)
Statutu nie bedzie wyzszy niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

27.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Subfundusz stosuje strategie opartg na modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance), ktéry
okresla w szczegodlnosci statg proporcje pomiedzy czescig diuzng i akcyjng portfela na poczatku
okresu rozliczeniowego. W trakcie okresu rozliczeniowego proporcje ustalane sg dynamicznie z
uwzglednieniem celu osiggniecia minimalnej stopy zwrotu z portfela i maksymalnego wykorzystania
wzrostowych trendéw na rynku akcji. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest
dazenie do osiggniecia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niz 0% przez okres roku liczony od 15
grudnia kazdego roku.

27.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majace za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kurséow walutowych lub stép procentowych oraz umowy majace na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogq zwiekszaé ryzyko inwestycyjne.

28. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposdb zarzadzania oraz
nie ma dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzyc¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
0golnej koniunktury panujgcej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj
emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wptywa to na ceny instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentdéw zdolno$ci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z niemozno$cig zaptaty odsetek od
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zobowigzanh.
Ryzyko inwestycji w akcje
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje mozliwos¢ wystgpienia diugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka
rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich kondycja finansowa, ktérych pogorszenie
moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze
gatezi przez inwestorow.

Ryzyko inwestycji w dltuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty warto$ci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflaciji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Sswiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwo$¢, Zze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych
oraz ryzyko niskich obrotdow na rynku miedzybankowym moga spowodowaé koniecznos¢ sprzedazy
papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji,
ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania ztotego w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papierdw moze wystgpi¢ sytuacja, w ktoérej wycena
nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzq sie nastepujace
ryzyka:
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[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw
walut, ktére mogag wahac sie w granicach +/-20%;

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci
spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[ ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku dokfadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakciji;

[J ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze
przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu zawarte sg w
Prospekcie.

29. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

[ sq zainteresowani inwestycjg umozliwiajacg partycypowanie w zyskach z rynku akcji emitentow z
Europy Srodkowowschodniej oraz z rynku papieréw dtuznych,

[1 majg 3 letni horyzont inwestycyjny ,
[1 sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,

[1 akceptujg podwyzszone ryzyko inwestycyjne.

30. Wysokos¢é opftat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obciazajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

30.1. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sSredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2009 r. wyniosta 2,07%.

Wartosé Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
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Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych:

[ koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

[ odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
[ swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

[] optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[1 wartosci $wiadczen dodatkowych.
30.2Wskazanie szczegotowych terminow realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
30.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny po
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia i informacje o otrzymaniu
przez Depozytariusza srodkow pienieznych.

30.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
Zlecenie odkupienia po godzinie 9:00.

30.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po ktorej nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, rowna jest Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00,
obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

30.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

30.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych opftat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz
nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

30.3.1. Optata za otwarcie Subrejestru
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1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie Subrejestru.

2. Oplata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata
za otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w
Tabeli Optat. Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Z zastrzezeniem pkt 30.3.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i
nie moze by¢ wyzsza niz 1 000 zt.

4.  Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

5. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ opfaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe nabywcoéw z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tgcznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajacg 50 000 zt lub zlozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw
wspétpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o Swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysoko$¢é optaty za otwarcie Subrejestru lub
zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w punkcie
powyzszym, lit. @) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
podac¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

30.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% $rodkéw wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze byé zalezna od wartosci srodkéw
wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i warto$ci Jednostek Uczestnictwa
nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe nabywcoéw z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 50 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;
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c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy = Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o Swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpié, na zasadach
okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo
obnizyto wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem przypadkow, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. 1) i 3), ma obowigzek przy
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

30.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjna.

2. Wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
wartos$¢ srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjne;.

4. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

¢) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikéw

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i  podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o swiadczenie
ustug.

6. W przypadku, o ktorym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktéry uzyskat
zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

30.3.4. Optata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega opfacie za zamiane. Optata sktada sie z dwdch elementéw: optaty ruchomej
i optaty statej, ustalanych w sposdéb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchome;j
za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
opfaty ruchomej za zamiane stanowi roznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Optat (Subfundusz
docelowy) a stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédtowy),
z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w ktérym nabywane sag Jednostki
Uczestnictwa, od kwoty sSrodkéw podlegajagcych zamianie. Podstawg ustalenia
ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za zamiane jest wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu
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Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy zamianie okre$lone sg w Tabeli Optat;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci srodkéw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o optate ruchomag za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za
zamiane podawana jest w Tabeli Optat.

30.3.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega opfacie za konwersje. Optata skiada sie z dwdoch elementow: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokos¢ opfaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opftaty
ruchomej za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki.
Maksymalna stawka opfaty ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkag
opfaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu
(subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a
stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w
ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz zrédiowy), z zastrzezeniem
ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w
funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa, od kwoty
konwertowanych srodkow. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty
ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opfaty
ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabeli Optat. Pobor optaty ruchomej nastepuje
po pobraniu naleznego podatku;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartosé
optaty statej za konwersje podawana jest w Tabeli Optat.

30.3.6. Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie
inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku planéw pobiera¢ od ich uczestnikéw optaty: za otwarcie
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawcza, przy czym Towarzystwo moze pobieraC optate wyzsza niz wskazana w pkt
30.3.1. Towarzystwo moze pobraé wyzszg optate za otwarcie Subrejestru niz przewidziana w
tym punkcie, nie wyzszg jednak niz 20 000 zt, w przypadku gdy warunki planu nie przewidujg
w trakcie trwania planu obcigzania Uczestnika, ktéry przystapit do planu, optatami, o ktérych
mowa w pkt 30.3.2. Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest
miedzy innymi od dlugosci deklarowanego okresu oszczedzania oraz WwysOKoSci
deklarowanych wptat do Funduszu. Opfata wyrdwnawcza pobierana jest w razie
niewywigzania sie przez uczestnika planu z jego obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w
planie i nie moze przekraczaé wartosci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego
uczestnictwem w planie.

2. Opfata wyrbwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujace w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajace Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgacych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
30.3.7. Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE optaty przewidziane
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktéw powyzszych, zgodnie z Tabelg Opfat
objetg Regulaminem IKE. Ponad optaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze
pobra¢ opfate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE nie uptynetfo jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5%
srodkéw podlegajacych wyptacie i ustalana jest w Tabeli Optat objetej Regulaminem IKE, z
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zastrzezeniem ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE.
Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a
takze za zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

30.4. Wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie
Subfunduszem.

30.5. Wskazanie istniejacych umoéw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

30.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg w ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi:

[1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacii,

[ oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transakcyjnych lub elektronicznych systemow
potwierdzen zawarcia transakciji.

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska jakichkolwiek dodatkowych kosztoéw na rzecz tych podmiotow.
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo sg prowizje za posredniczenie
tych podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego Iub
Instrumentami Pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie wptywajg
takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

30.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w ktérym zawarte sa
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt
30.5., oraz o wplywie tych uméw na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informaciji o rodzaju i charakterze umow i
porozumien, o ktérych mowa w pkt. 30.5., i wplywie tychze umdw na wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem.

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
31.1. Wartosé¢ Aktywoéw Netto na Dzien Wyceny 31 grudnia 2009 r.
Warto$¢ Aktywdw Netto na Dzierh Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosta 35 384 tys. zt.

31.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3,51 10 lat
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Wobec tego, ze Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 8 pazdziernika 2004 r., nie jest mozliwe podanie
wielkosci srednich stép zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych.

31.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyjng nie istnieje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

31.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 3,51 10 lat

W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyjng nie istnieje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w zwigzku z tym informacji o srednich stopach zwrotu nie
publikuje sie.

31.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Zze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Zze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zrbwnowazony

32. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku lokowania srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe.
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

33. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

33.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Glownymi kategoriami lokat Subfunduszu sa akcje, certyfikaty inwestycyjne, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym s$rodki pieniezne Uczestnikow
beda lokowane we wszystkie kategorie lokat wskazane w Statucie  Srodki pieniezne
Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego — do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu przy czym udziat w
Aktywach Subfunduszu listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych oraz Instrumentéw
Rynku Pienieznego nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

33.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych

Subfundusz koncentruje swoje lokaty w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie wiecej niz 35% Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ ulokowana w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z siedzibg w krajach
rozwijajacych sie ze szczegdlnym uwzglednieniem krajéw Europy Srodkowo-wschodnie;j.

33.3. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane zarébwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

2. Umowy, ktoérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majace za
zadanie ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw
finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne.

34. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu ryzyka

Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wptywu na sposdb zarzadzania oraz
nie ma dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio.

Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj
emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Wptywa to na ceny instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciaggnietych zobowigzan, w tym rowniez z niemoznoscig zaptaty odsetek od
zobowigzanh.

Ryzyko inwestycji w akcje
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem rynkowym. lIstnieje mozliwo$¢ wystgpienia dtugotrwatego
zatamania kurséw na gietdach, co doprowadzi do spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Ryzyko specyficzne

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka
rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegodlnych firm i ich kondycjg finansowsg, ktérych pogorszenie
moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze
gatezi przez inwestoréw.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru warto$ciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej warto$ci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie
przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwos¢ nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw.

Ryzyko plynnosci

Niskie obroty na gietdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych
oraz ryzyko niskich obrotéw na rynku miedzybankowym moga spowodowaé koniecznos¢ sprzedazy
papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuaciji,
ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania zlotego w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni wptyw na Wartosé¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko wyceny
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W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréow
wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej wycena
nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg sie nastepujace
ryzyka:

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku
regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku
Instrumentow Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursow
walut, ktére moga waha¢ sie w granicach +/-20%;

[J w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na
rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosSci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[ ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku dokfadnego dopasowania wartosci pfatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakciji;

[l ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentdw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gieldowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze
przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu zawarte sg w
Prospekcie.

35. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:
[1 chcg mie¢ udziat w zyskach ptynacych z polskich akcji i obligaciji,

[1 chca korzysta¢ ze wzrostu cen Aktywdw wynikajacego z konwergencji stép procentowych w zwigzku z
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej,

sg zainteresowani alternatywg wobec bezposredniej inwestycji w akcje i obligacje,

potrzebujg elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej ptynnosci,

O O O

majg 3-5 letni horyzont inwestycyjny,

akceptujg podwyzszone ryzyko inwestycyjne.
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36. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obciazajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

36.1. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartosé Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2009 r. wyniosta 2,78%.

Wartos¢ Wspodtczynnika Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

L] optaty transakcyjne,

[ wartosci Swiadczen dodatkowych,

[] optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,

L] inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika.

36.2. Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
36.2.1. Nabcie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny po
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego dnia wyceny.

36.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00.

36.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po ktérej nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, rowna jest Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00,
obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

36.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.
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36.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia Ilub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej
niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

36.3.1. Optata za otwarcie Subrejestru
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie Subrejestru.

2. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestréw. Optata
za otwarcie Subrejestru, ktdora moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w
Tabeli Optat. Opfata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Z zastrzezeniem pkt 36.3.6., optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i
nie moze by¢ wyzsza niz 1 000 z.

4. Wysokos¢ optaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat.

5. Towarzystwo moze obnizyé wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe nabywcoéw z obowigzku
jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 50 000 zt lub ztozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczednosci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy  Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i  podmiotéw
wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow o swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnito
z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkoéw, o ktérych mowa w punkcie powyzszym,
lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut
obnizenia lub zwolnienia.

36.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% $rodkdw wplacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow
wplacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa
nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Skala i wysokos$¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli
Optat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe nabywcoéw z
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obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujacych
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie, Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajacg 50 000 zt lub zlozenia pisemnej deklaracji nabycia
Jednostek za takg kwote w okreslonym czasie;

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczedno$ci na
IKE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw Towarzystwa,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza, pracownikow

akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i podmiotéw
wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umdéw o swiadczenie
ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.

6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach
okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo
obnizytlo wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z
wyjatkiem przyypadkow, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. 1) i 3), ma obowigzek przy
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

36.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Towarzy