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Siedzibą i krajem siedziby Funduszu jest siedziba i kraj siedziby Towarzystwa 
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adres internetowy: www.union-investment.pl 
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Rozdział I 

DANE O FUNDUSZU 

 

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Funduszu został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2007 r. 

 

2. Zastrzeżenie, że wartość Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w momencie jej zbycia 
i odkupienia przez Fundusz zależy od Wartości Aktywów danego Subfunduszu i zaciągniętych 
na jego rzecz zobowiązań 

Towarzystwo niniejszym zastrzega, iż Wartość Jednostki Uczestnictwa Funduszu w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz zależy od Wartości Aktywów danego Subfunduszu i zaciągniętych na jego 
rzecz zobowiązań. W związku z tym Uczestnik może, w wyniku odkupienia, otrzymać mniejszą kwotę niż 
kwota, którą wpłacił do Funduszu. 

 

3. Informacje o obowiązkach podatkowych Uczestników Funduszu 

Informacje o obowiązkach podatkowych Uczestników Funduszu są zawarte w Prospekcie Informacyjnym.  

Fundusz i Towarzystwo nie są podmiotami uprawnionymi do doradztwa podatkowego i dlatego ze 
względu na fakt, iż obowiązki podatkowe zależą od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca 
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiązków podatkowych związanych z uczestnictwem w 
Funduszu należy zasięgać informacji w Urzędach Skarbowych, w trybie przewidzianym obowiązującymi 
przepisami lub u uprawnionych doradców podatkowych lub prawnych.  

 

4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz i Subfundusze 

Nie ma zastosowania. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyłącznie jednej kategorii. 

 

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa 

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpłaty środków pieniężnych i złożenia stosownego 
oświadczenia woli (zlecenie nabycia) bezpośrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z 
zastrzeżeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa może być dokonane 
poprzez złożenie zlecenia nabycia bezpośrednio Funduszowi na zasadach określonych w ppkt 4 i 
10. 

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje w dniu, w którym Agent Transferowy wpisze do 
Subrejestru liczbę Jednostek nabytych za dokonaną wpłatę, jednak nie później niż po upływie: 

1) 7 dni kalendarzowych od dnia złożenia zlecenia nabycia i dokonania wpłaty środków – w 
przypadku dokonywania wpłaty za pośrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzień 
dokonania wpłaty uważa się dzień otrzymania wpłaty środków przez Dystrybutora, 

2) 7 dni kalendarzowych od dnia złożenia zlecenia nabycia i wpłynięcia środków na rachunek 
Funduszu – w przypadku dokonywania wpłaty na podstawie ppkt 4, 5 i 8; w takim przypadku 
za dzień dokonania wpłaty uważa się dzień wpłynięcia środków na rachunek nabyć 
Funduszu. 

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia 
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego 
środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczegółowe terminy relizacji zleceń 
nabycia przez Agenta Transferowego określone są w odpowiednich miejscach Prospektu 
odnoszących się do danego Subfunduszu. 
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4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w związku z przystąpieniem do Funduszu może nastąpić 
poprzez dokonanie wpłaty środków pieniężnych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, 
prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza bądź inny wskazany przez Fundusz 
rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie ważnego, prawidłowo wypełnionego zlecenia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu wyłącznie formularzy 
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpłata może być dokonana z zastrzeżeniem ppkt 8, w 
szczególności poprzez przelanie środków pieniężnych z rachunku bankowego tej osoby albo 
poprzez wpłatę środków pieniężnych dokonaną za pośrednictwem banku lub Poczty Polskiej, 
albo poprzez przelanie środków pieniężnych za pośrednictwem wskazanego przez Fundusz 
bankomatu znajdującego się na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wpłaty 
jest podanie na dokumencie wpłacenia środków, obok przekazanej kwoty środków pieniężnych, 
w szczególności: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu 
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku 
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypełnione w sposób nieczytelny lub 
nieprawidłowy i wywołujące wątpliwości co do treści lub autentyczności nie będzie uznane za 
ważne zlecenie nabycia. 

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogą być nabywane w trybie 
dokonywania wpłat środków pieniężnych na rachunek bankowy prowadzony przez 
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. Każdy Uczestnik zostanie 
powiadomiony o indywidualnym numerze rachunku bankowego związanego z danym 
Subrejestrem, na który powinny być dokonywane przez niego wpłaty bezpośrednie. Warunkiem 
uznania wpłaty jest przekazanie środków na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy. 
Wpłaty bezpośrednie na inny rachunek nie będą uznawane. Dokonanie wpłaty jest jednoznaczne 
ze złożeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mogą być 
nabywane poprzez sieć Internet, przez wypełnienie formularza zaakceptowanego przez 
Towarzystwo, udostępnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie płatności kartą 
kredytową albo płatniczą z zastrzeżeniem ppkt 8. Szczegółowe warunki nabycia Jednostek 
Uczestnictwa w sieci Internet znajdują się na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument 
przekazania środków pieniężnych niezawierający wszystkich informacji, o których mowa wyżej, 
nie zostanie uznany za ważne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposób określony w ppkt 4, 5 i 8 do 
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje się zasady określone w ppkt 3, z zastrzeżeniem że 
wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa następuje na podstawie 
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

7. Koszty związane z wpłatą środków pieniężnych w trybie określonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba 
wpłacająca. 

8. Fundusz poinformuje Uczestników Funduszu, poprzez ogłoszenie w dzienniku przeznaczonym 
do ogłoszeń Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za pośrednictwem Dystrybutora, o 
możliwości dokonywania wpłat środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez 
ich przelanie za pośrednictwem wskazanej przez Fundusz sieci bankomatów znajdującej się na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez dokonanie płatności kartą kredytową albo 
płatniczą za pośrednictwem sieci Internet. 

9. W przypadku osoby zamierzającej zawrzeć umowę o prowadzenie IKE, zawarcie z Funduszem 
umowy o prowadzenie IKE jest równoznaczne ze złożeniem pierwszego zlecenia nabycia 
Jednostek, z zastrzeżeniem ppkt 10. 

10. W przypadku, w którym zawierający w imieniu Funduszu umowę o prowadzenie IKE nie jest 
uprawniony do przyjmowania zleceń nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie 
Jednostek Uczestnictwa może być dokonane – po zawarciu umowy o prowadzenie IKE – za 
pośrednictwem Dystrybutora lub w trybie wpłaty środków pieniężnych z rachunku bankowego 
osoby zawierającej umowę o prowadzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz 
(przez co rozumie się także wpłatę środków pieniężnych objętych wypłatą transferową z 
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE) prowadzony na rzecz 
Subfunduszu przez Depozytariusza bądź inny rachunek wskazany przez Fundusz, w tym 
rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wpłaty jest podanie na dokumencie wpłacenia 
środków danych wystarczających do identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, 
numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Dokonanie 
wpłaty jest jednoznaczne ze złożeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 
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11. W odniesieniu do wpłat z rachunku bankowego osoby zawierającej umowę o prowadzenie IKE 
(Oszczędzającego) Towarzystwo może wprowadzić dla każdej takiej osoby odrębny, unikalny 
numer rachunku bankowego Towarzystwa, na które dokonywane powinny być wpłaty. W 
przypadku wyrażenia zgody przez osobę zawierającą umowę o prowadzenie IKE 
(Oszczędzającego) na dokonywanie wpłat w formie przelewu bankowego w sposób, o którym 
mowa w zdaniu poprzednim, wpłaty dokonywane na rachunek bankowy o unikalnym dla każdej 
osoby zawierającej umowę o prowadzenie IKE (Oszczędzającego) numerze identyfikowane będą 
jako wpłaty na IKE wyłącznie po numerze rachunku bankowego. 

12. Fundusz może uzależnić uznanie wpłaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia 
Funduszowi, w sposób przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych 
przepisami prawa, w szczególności przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o 
przeciwdziałaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartości majątkowych pochodzących z 
nielegalnych lub nieujawnionych źródeł oraz o przeciwdziałaniu finansowaniu terroryzmu (tekst 
jednolity: DzU z 2003 r., Nr 153, poz. 1505 ze zm.). 

Wysokość wpłat 

1. Pierwsza i każda następna wpłata środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu powinna wynosić nie mniej niż 100 zł, każda następna wpłata Uczestnika Funduszu 
– nie mniej niż 100 zł. Fundusz może określić niższą pierwszą i kolejną minimalną wpłatę, nie 
niższą jednak niż 20 zł, a osoby uczestniczące w pracowniczych programach emerytalnych, 
specjalistycznych planach inwestycyjnych lub Uczestników IKE Fundusz może zwolnić z 
obowiązku dokonania minimalnej wpłaty. 

2. W przypadku gromadzenia oszczędności na IKE minimalna wysokość pierwszej wpłaty wynosi 3 
000 zł, przy czym umowa o prowadzenie IKE może przewidywać niższą minimalną wysokość 
pierwszej wpłaty. 

3. Wpłaty i wypłaty środków pieniężnych w związku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa dokonywane są w złotych. 

4. Zasady dotyczące wysokości minimalnych wpłat zostały unormowane w Prospekcie dla każdego 
z Subfunduszu osobno. 

5. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, do których 
możliwe jest dokonywanie wpłat w walucie innej niż złoty, może być inna niż określona powyżej. 
Zasady dotyczące wysokości minimalnych wpłat w walucie innej niż złoty, zostały unormowane w 
Prospekcie, w części dotyczącej Subfunduszu, do którego możliwe jest dokonywanie wpłat  w 
walucie innej niż złoty. 

Składanie zleceń, w tym składanie zleceń za pomocą telefonu, telefaksu lub Internetu 

1. Uczestnik Funduszu może zawrzeć z Funduszem umowę o składanie zleceń za pomocą 
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje możliwość składania zleceń 
za ich pomocą. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu możliwości składania zleceń za pomocą 
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogłoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogłoszeń Funduszu lub za pośrednictwem Dystrybutora, a także może 
poinformować Uczestników Funduszu listownie. 

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego 
pełnomocnika, a także zlecenia przesyłane za pośrednictwem Internetu przyjmowane są przez 
Fundusz lub przez Dystrybutora, który na podstawie umowy z Funduszem podjął się 
przyjmowania takich zleceń i który posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich 
zleceń. Na podstawie przyjętego zlecenia telefonicznego upoważniony pracownik sporządza 
zlecenie na piśmie. Umowa, o której mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika 
Funduszu upoważnienie do wystawiania zleceń pisemnych na podstawie jego dyspozycji 
telefonicznych. 

3. Przedmiotem umowy o składanie zleceń, o której mowa w ppkt 1, może być nabycie, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiędzy funduszami 
zarządzanymi przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwołanie pełnomocnictwa, 
ustanowienie i odwołanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w 
umowie powinny być zawarte minimalne warunki techniczne składania zleceń oraz sposób 
identyfikacji Uczestnika Funduszu, w szczególności sposób nadania hasła. Umowa nie może 
ograniczać uprawnień Uczestników Funduszu i odpowiedzialności Towarzystwa wynikających z 
niniejszego Statutu i przepisów prawa. 
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4. W przypadku składania zleceń telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iż składanie 
zlecenia będzie nagrywane przez Dystrybutora. 

5. Przyjmowane są tylko takie zlecenia, składane za pośrednictwem telefaksu, które zostały: 

a) przesłane na ustalonych przez Fundusz formularzach, 

b) wypełnione w sposób prawidłowy, czytelny i niewywołujący jakichkolwiek wątpliwości co do 
ich treści lub autentyczności, 

c) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego pełnomocnika. 

6. Dyspozycje składane za pośrednictwem Internetu są wypełniane wyłącznie na formularzach 
udostępnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposób i są ważne, o ile 
zostaną wypełnione w sposób prawidłowy i niewywołujący jakichkolwiek wątpliwości co do ich 
treści lub autentyczności. 

7. Fundusz ma prawo odmówić przyjęcia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub składanej za 
pośrednictwem Internetu w przypadku nieprawidłowego działania odpowiedniego urządzenia, za 
pomocą którego przekazywane są dane. 

8. W przypadku awarii urządzenia przekazującego dane Uczestnik Funduszu może złożyć zlecenie 
osobiście. 

9. Dokumentacja dyspozycji, składanych przez Uczestników Funduszu za pośrednictwem telefonu, 
telefaksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celów dowodowych. 

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspólnego rejestru małżeńskiego 

1. Osoby pozostające w związku małżeńskim mogą nabywać Jednostki Uczestnictwa na swój 
wspólny rejestr małżeński zgodnie z zasadami określonymi w ppkt poniższych, z zastrzeżeniem 
ppkt 4. 

2. Małżonkowie działający łącznie, nabywający Jednostki Uczestnictwa na swój wspólny Subrejestr, 
składają oświadczenia o: 

a) pozostawaniu we wspólności majątkowej, umożliwiającej nabywanie i żądanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, 

b) wyrażeniu zgody na wykonywanie przez każdego z małżonków, na ich wspólny Subrejestr, 
wszystkich uprawnień związanych z nabywaniem i żądaniem odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, włączywszy żądanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek 
Uczestnictwa, żądanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamknięcia oraz zlecenia 
konwersji, zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a także na podejmowanie wszelkich 
należnych małżonkom środków pieniężnych, 

c) wyrażeniu zgody na realizację zleceń zgodnie z kolejnością ich składania przez każdego z 
małżonków, chyba że drugi z nich wyrazi sprzeciw najpóźniej w chwili składania zlecenia 
przez pierwszego z małżonków; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje się wyłącznie do 
zgodnego oświadczenia woli małżonków, 

d) wyrażeniu zgody na wyłączenie odpowiedzialności Towarzystwa za skutki złożonych przez 
małżonków i ewentualnych pełnomocników żądań odkupienia, będących wynikiem 
odmiennych decyzji każdego z nich. 

3. Ponadto małżonkowie zobowiązani są do: 

a) wskazania wspólnego adresu małżonków, na który przesyłane będą potwierdzenia zbycia 
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

b) zawiadomienia – listem poleconym – Agenta Transferowego o ustaniu wspólności 
majątkowej. 

4. Na IKE może gromadzić oszczędności wyłącznie jeden Oszczędzający. IKE nie może być 
prowadzone w ramach wspólnych rejestrów małżeńskich. 

 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji 

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokości kwoty odpowiadającej 
kwocie, jaką Uczestnik otrzymał w wyniku odkupienia od niego całości lub części Jednostek 
Uczestnictwa, o ile od dnia zażądania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia złożenia zlecenia 
nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie upłynęło więcej niż 60 dni, nie pobiera się opłaty 
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manipulacyjnej. Zwolnienie od opłaty manipulacyjnej, związane z dokonaniem reinwestycji w ramach 
Funduszu, przysługuje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym. W przypadku dokonywania 
reinwestycji, na przelewie środków na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba 
dokonująca wpłaty winna wskazać, że wpłata dotyczy reinwestycji (wpisując na przelewie 
„reinwestycja”) oraz wpisać na przelewie datę wyceny odkupienia, którego dotyczy reinwestycja. 

 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na żądanie Uczestnika Funduszu 
złożone bezpośrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu 
zaakceptowanym przez Fundusz. 

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypłaty środków pieniężnych, 
żądając odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wyłączeniem zlecenia składanego za pomocą 
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku braku dyspozycji środki stawiane są do 
dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w której przyjęto żądanie 
odkupienia. 

3. Jeżeli w wyniku żądania odkupienia wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika Funduszu w Subrejestrze na dzień odkupienia wynosiłaby mniej niż 100 zł, 
Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek. 

 Żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Z zastrzeżeniem ppkt 4 - 6, żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa może zawierać 
następujące dyspozycje: 

a) odkupienia określonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku której do wypłaty z tytułu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie określona kwota środków 
pieniężnych z zastrzeżeniem że wskazana w żądaniu kwota przed jej wypłatą zostanie 
pomniejszona o należny podatek, 

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek 
Uczestnictwa, 

d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostępnych w Subrejestrze. 

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota żądana jest wyższa od kwoty otrzymanej w wyniku 
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa 
wynikających ze zlecenia jest wyższa od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w 
Subrejestrze, z którego Jednostki Uczestnictwa podlegają odkupieniu, odkupione zostają 
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze. 

3. W żądaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Uczestnik wskazuje dzień lub dni, w którym żądanie staje się skuteczne. Odwołanie takiego 
żądania wywołuje skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oświadczenia w tym 
przedmiocie, jednak nie później niż w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego 
oświadczenia przez Fundusz lub Dystrybutora. 

4. Kwota środków pieniężnych jest wypłacana po pomniejszeniu o należny podatek, w 
przypadku gdy Fundusz jest zobowiązany do jego pobrania. 

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE, żądanie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa może dotyczyć wszystkich lub części Jednostek Uczestnictwa 
zgromadzonych na IKE, z zastrzeżeniem przepisów Ustawy o IKE oraz postanowień 
Regulaminu IKE. 

6. Minimalna wartość zlecenia odkupienia winna wynosić 100 PLN albo zlecenie odkupienia 
winno obejmować taką ilość Jednostek Uczestnictwa, żeby w wyniku ich odkupienia  
otrzymana kwota wynosiła minimum 100 PLN. 

 Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa następuje w chwili dokonania przez 
Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i 
kwoty należnej Uczestnikowi z tytułu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta 
Transferowego żądania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
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2. Szczegółowe terminy realizacji zleceń odkupienia przez Agenta Transferowego określone są 
w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszących się do danego Subfunduszu. 

3. Od dnia złożenia Dystrybutorowi lub bezpośrednio Funduszowi żądania odkupienia do dnia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie może upłynąć więcej niż 7 dni 
kalendarzowych, chyba że opóźnienie wynika z okoliczności, za które Towarzystwo nie 
ponosi odpowiedzialności. 

4. Fundusz, dokonując odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa 
podlegające odkupieniu i odkupuje je, począwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w 
Subrejestrze, które zostały nabyte od niego najwcześniej (metoda FIFO). Wyłączona jest 
możliwość wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejności odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa w Subrejestrze. 

5. Uczestnik powinien wskazać Subrejestr, którego dotyczy żądanie odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. Jeżeli Uczestnik nie wskaże Subrejestru, którego dotyczy żądanie odkupienia, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, który został otwarty najwcześniej. 

6. Uczestnik posiadający Jednostki Uczestnictwa związane z danym Subfunduszem o wartości 
co najmniej 2 000 000 zł według cen z Dnia Wyceny poprzedzającego dzień złożenia 
zlecenia ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, złożonego bezpośrednio w Funduszu, 
zażądać odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym 
Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu 
za kwotę środków pieniężnych pochodzących z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
pomniejszoną o należny podatek i stosowne opłaty manipulacyjne. Środki pieniężne, 
pochodzące z tytułu odkupienia, o którym mowa w zdaniu poprzednim, nie są wypłacane 
Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje w Dniu Wyceny 
określonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2 powyżej, z zastrzeżeniem że dla skutecznego 
nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego 
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformować Fundusz o zamiarze złożenia 
zlecenia, o którym mowa w niniejszym ppkt, najpóźniej na 7 dni przed dniem złożenia 
zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiarze 
złożenia zlecenia, o którym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz może odmówić realizacji tego 
zlecenia. Do postanowień niniejszego ppkt nie mają zastosowania postanowienia  ppkt 3 i 4 
w części „Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa” powyżej. Do realizacji 
zlecenia, o którym mowa w niniejszym ppkt, nie mają zastosowania postanowienia Prospektu 
Informacyjnego dotyczące reinwestycji. 

 

6. Określenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z jednym Subfunduszem na 
Jednostki Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem lub Funduszem Towarzystwa. 

 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokość 
opłat z tym związanych 

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, żądać 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem 
za całość kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych funduszy 
zarządzanych przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
związanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innych funduszy 
zarządzanych przez Towarzystwo następuje w tym samym Dniu Wyceny. 

2. Zlecenie konwersji może dotyczyć: 

1) odkupienia wszystkich lub określonej liczby Jednostek Uczestnictwa związanych z 
Subfunduszem i nabycia za uzyskaną w ten sposób kwotę jednostek uczestnictwa w 
innym funduszu zarządzanym przez Towarzystwo, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem, w wyniku 
realizacji którego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarządzanym 
przez Towarzystwo przeznaczona zostanie określona kwota środków pieniężnych, z 
zastrzeżeniem że wskazana w żądaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie 
jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona o należny podatek. 

3. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 
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1) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu, 
w którym nabywane są jednostki uczestnictwa, a stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem, w którym odkupywane są 
Jednostki Uczestnictwa, z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma 
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu, w którym nabywane są jednostki (fundusz 
docelowy) od kwoty konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej 
wysokości stawki opłaty ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa 
związanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu źródłowym w 
Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli 
Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje po pobraniu należnego podatku; 

2) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z którymi możliwa będzie 
konwersja, informacje o tym Fundusz przekaże w drodze stosownego ogłoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogłoszeń Funduszu lub udostępni ją za pośrednictwem Dystrybutorów. 

5. Uczestnik IKE może dokonać konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu związanych z 
Subfunduszem zapisanych na IKE wyłącznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych prowadzących dla niego IKE zarządzanych przez Towarzystwo, które to 
jednostki uczestnictwa zostaną zapisane na IKE Uczestnika Funduszu. 

6. Cena Jednostki Uczestnictwa, po której następuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w 
ramach realizacji zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 7 poniżej. 

7. Szczegółowe terminy i zasady realizacji zleceń konwersji przez Agenta Transferowego 
określone są w odpowiednich miejscach Skrótu Prospektu oraz Prospektu odnoszących się 
do danego Subfunduszu. 

8. Z zastrzeżeniem postanowień Skrótu Prospektu oraz Prospektu dotyczących minimalnej 
wartości zlecenia nabycia, obowiązujących odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w 
którym w ramach realizacji zlecenia konwersji nabywane są jednostki uczestnictwa, 
minimalna wartość zlecenia konwersji winna wynosić 100 PLN albo zlecenie konwersji winno 
obejmować taką ilość Jednostek Uczestnictwa, żeby w wyniku ich odkupienia otrzymana 
kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zarządzanego 
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarządzanego 
przez Towarzystwo wynosiła minimum 100 PLN. 

 

 Zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z jednym Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem oraz wysokość opłat z tym związanych 

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, żądać 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem 
za całość kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwa związanych z 
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
związanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa związanych z innym 
Subfunduszem w Funduszu następuje w tym samym Dniu Wyceny. 

2. Zlecenie zamiany może dotyczyć: 

1) odkupienia wszystkich lub określonej liczby Jednostek Uczestnictwa związanych z 
Subfunduszem i nabycia za uzyskaną w ten sposób kwotę Jednostek Uczestnictwa 
związanych z innym Subfunduszem w Funduszu, 

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem, w wyniku 
realizacji którego na nabycie Jednostek Uczestnictwa związanych z innym 
Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie określona kwota środków 
pieniężnych z zastrzeżeniem że wskazana w żądaniu kwota przed jej przeznaczeniem na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona o należny podatek. 
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3. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

1) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa związanych z innym Subfunduszem (docelowym) w 
Funduszu wg Tabeli Opłat a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek 
Uczestnictwa związanych z Subfunduszem, w którym odkupywane są Jednostki 
Uczestnictwa (źródłowym) z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma 
pobierana jest przez Towarzystwo od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą 
ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość 
Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w 
funduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie 
określone są w Tabeli Opłat; 

2) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

4. Uczestnik IKE może dokonać zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu związanych z 
Subfunduszem zapisanych na IKE wyłącznie na Jednostki Uczestnictwa związane z innymi 
Subfunduszami w Funduszu, w których możliwe jest prowadzenie IKE. 

5. Cena Jednostki Uczestnictwa, po której następuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w 
ramach realizacji zlecenia zamiany, oraz szczegółowe terminy realizacji zleceń zamiany 
przez Agenta Transferowego określone są w odpowiednich miejscach Prospektu 
odnoszących się do danego Subfunduszu. 

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z którymi możliwa będzie 
zamiana, informacje o tym Fundusz przekaże w drodze stosownego ogłoszenia w dzienniku 
przeznaczonym do ogłoszeń Funduszu lub udostępni je za pośrednictwem Dystrybutorów. 

7. Szczegółowe terminy i zasady realizacji zleceń zamiany przez Agenta Transferowego 
określone są w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszących się do danego 
Subfunduszu. 

8. Z zastrzeżeniem postanowień Skrótu Prospektu oraz Prospektu dotyczących minimalnej 
wartości zlecenia nabycia, obowiązujących odpowiednio dla funduszu lub subfunduszu, w 
którym w ramach realizacji zlecenia zamiany nabywane są jednostki uczestnictwa, minimalna 
wartość zlecenia zamiany winna wynosić 100 PLN albo zlecenie zamiany winno obejmować 
taką ilość Jednostek Uczestnictwa, żeby w wyniku ich odkupienia otrzymana kwota 
przeznaczana na nabycie Jednostek Uczestnictwa związanych z innym Subfunduszem w 
Funduszu wynosiła minimum 100 PLN. 

 

7. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w którym najpóźniej jest publikowana Wartość 
Aktywów Netto poszczególnych Subfunduszy na Jednostkę Uczestnictwa, ustalona w tym 
Dniu Wyceny, a także miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy 

 

Wyceny Aktywów Subfunduszu, ustalenia Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa dokonuje się w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest każdy dzień regularnej sesji na Giełdzie 
Papierów Wartościowych w Warszawie SA do godziny 12:00 czasu polskiego. 

Informacje dotyczące ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa niezwłocznie po ich ustaleniu udostępniane będą przez 
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest 
publikowana najpóźniej w tym samym Dniu Wyceny do godziny 23:59, z zastrzeżeniem, że w 
przypadkach wystąpienia zdarzenia niezależnego od Towarzystwa i podmiotów, za których działania 
Towarzystwo ponosi odpowiedzialność, a wpływających na termin publikacji, publikacja Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa dokonywana jest niezwłocznie po ustaniu tego 
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zdarzenia lub skutków tego zdarzenia. 
 
 
 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Pieniężny 

 

8. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartości Aktywów Subfunduszu. 

Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

9. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

9.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujących 
specyfikę Subfunduszu 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, certyfikaty inwestycyjne, dłużne papiery 
wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego. 

2. Środki pieniężne Uczestników będą lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu do 
100% w listy zastawne, dłużne papiery wartościowe oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego, 
przy czym udział tych kategorii lokat nie powinien być niższy niż 70% wartości Aktywów 
Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunków rynkowych 
wyłącznie w interesie Uczestników udział powyżej wskazanych kategorii lokat w Aktywach 
Subfunduszu może być mniejszy niż 70%. W pozostałej części Fundusz, na rachunek 
Subfunduszu, może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane w 
Statucie. 

9.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu do 
inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat 

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczególnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonych kategorii lokat. 

9.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – wskazanie 
tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym umów, których 
przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko związane z 
przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

10. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
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instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Funduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 
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Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów, może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie Informacyjnym. 

 

11. Określenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

- chcą lokować nadwyżki finansowe w krótkoterminowe papiery dłużne i inne Instrumenty Rynku 
Pieniężnego, 

- są zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotówkowym oraz inwestycją o 
wysokiej płynności, 

- mają horyzont inwestycyjny nieprzekraczający 1 roku, 

- akceptują niskie ryzyko inwestycyjne. 
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12. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

12.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, 
że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 0,98%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

 odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

 świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

 opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty ponoszone 
bezpośrednio przez Uczestnika, 

 wartości świadczeń dodatkowych. 

12.2. Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

12.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

12.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 12:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny. 

12.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
konwersji następuje według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 
zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji następuje według ceny odkupienia, 
z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie po 
godzinie 9:00. 

12.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 



 

 
15/121 

Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

12.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

12.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, pobiera opłatę za otwarcie 
Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 12.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

12.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
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środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przyypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek 
przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

12.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 
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6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

12.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. 
Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

12.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

12.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich Uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
12.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują 
w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 12.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 
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2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

12.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 
5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, 
a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

12.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

12.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz 
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie 
wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący 
działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie 
Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

12.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość 
wynagrodzenia towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 
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12.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w pkt 
12.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie 
Funduszem i Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 12.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

13. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

13.1. Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r.  

Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny na 31 grudnia 2009 r. wyniosła 933 425  tys. zł 

13.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 

 

13.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Od początku działalności do 9 marca 2001 r.: wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych 
podawany przez GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2007 r.: średnie ważone oprocentowanie 3-
miesięcznych depozytów złotowych oferowanych przez banki komercyjne gospodarstwom domowym 
(Źródło: NBP). Od 1 stycznia 2007 r.: wskaźnik NBP – średnie oprocentowanie 1-3 miesięcznych 
depozytów złotowych dla sektora gospodarstw domowych i instytucji niekomercyjnych działających na 
rzecz gospodarstw domowych (Źródło: NBP). 

13.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfunduszu wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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13.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych oraz że 
wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych w 
przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje 

 

14. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost Wartości Aktywów Subfunduszu w 
wyniku lokowania środków w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe. 

Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

15. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

15.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, certyfikaty inwestycyjne, dłużne papiery 
wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w którym środki pieniężne Uczestników będą lokowane 
do 100% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne, dłużne papiery wartościowe oraz 
Instrumenty Rynku Pieniężnego, przy czym udział tych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu 
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nie powinien być niższy niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach 
istotnych zmian warunków rynkowych wyłącznie w interesie Uczestników udział tych kategorii 
lokat w Aktywach Subfunduszu może być mniejszy niż 70%. W pozostałej części Fundusz na 
rachunek Subfunduszu może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane 
Statutcie. Do limitu 70%, o którym mowa w zdaniu pierwszym i drugim, wlicza się wartość listów 
zastawnych, dłużnych papierów wartościowych oraz Instrumentów Rynku Pieniężnego zbytych 
przez Subfundusz, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do ich odkupu.  

15.2. Wskazanie czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu do 
inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat 

Subfundusz może inwestować do 50% Aktywów Funduszu w obligacje i inne instrumenty dłużne 
denominowane w walutach PLN, EUR oraz krajów OECD i kandydatów do członkostwa w Unii 
Europejskiej. 

15.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – wskazanie 
tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym umów, których 
przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko związane z 
przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne. 

 

16. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 
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Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 
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 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

 

17. Określenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą mieć łatwy dostęp do rynku papierów dłużnych, 

 chcą osiągać korzyści z konwergencji stóp procentowych związanej z przystąpieniem Polski do Unii 
Europejskiej, 

 są zainteresowani alternatywą wobec bezpośredniej inwestycji w obligacje, 

 potrzebują elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej płynności, 

 mają 1-2 letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptują umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

 

18. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

18.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 1,21%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 
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 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub zbyciem 
składników portfela, 

 odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

 świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

 opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty ponoszone 
bezpośrednio przez Uczestnika, 

 wartości świadczeń dodatkowych. 

18.2 Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

18.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

18.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w ppkt 2 
powyżej nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena odkupienia z 
następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie 
odkupienia po godzinie 9:00. 

18.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po której następuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, równa jest Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
określone w pkt 7 nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

18.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

18.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej niż 
należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

18.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
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Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 18.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

18.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości środków 
wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek Uczestnictwa 
należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z obowiązku 
jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 
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d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

18.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo i podawana 
w Tabeli Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

18.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty ruchomej i 
opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z 
zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki, od kwoty 
środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki 
opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej 
przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
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pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za zamianę 
podawana jest w Tabeli Opłat. 

18.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu (subfunduszu), w którym 
nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawką opłaty manipulacyjnej 
za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki 
Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. 
Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w którym 
nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych środków. Podstawą 
ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za konwersję jest wartość 
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w 
Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli 
Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

18.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich Uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
18.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują 
w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 18.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

18.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo może 
pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 5% 
środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, a 
także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
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przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

18.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

18.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności 
Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie 
wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący 
działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie 
Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

18.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

nicznych systemów transakcyjnych lub elektronicznych systemów 
potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

18.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w pkt 
18.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 18.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

19.1. Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r.  

Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 287 121 tys. zł. 

19.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnich 3, 5 
i 10 lat 
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19.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Od początku działalności do 31 grudnia 2005 r.: Merrill Lynch Polish Government Bond Index 
(w zł). Od 1 stycznia 2006 r.: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w 
zł). 

 

19.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 27 września 1999 r., nie jest możliwe podanie 
wielkości średnich stóp zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych. 

 

19.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od 
wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych oraz że wyniki 
osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych w 
przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniDolar Obligacje 

 

20. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost Wartości Aktywów Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartości lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

21. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

21.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, dłużne papiery wartościowe i Instrumenty 
Rynku Pieniężnego. 
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2. Subfundusz jest subfunduszem papierów dłużnych, w którym środki pieniężne Uczestników będą 
lokowane do 100% wartości Aktywów Subfunduszu w obligacje oraz listy zastawne, dłużne 
papiery wartościowe oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego, przy czym udział tych papierów 
wartościowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien być niższy niż 70 % wartości Aktywów 
Subfunduszu. Do limitu 70%, o którym mowa w zdaniu poprzednim, wlicza się wartość listów 
zastawnych, dłużnych papierów wartościowych oraz Instrumentów Rynku Pieniężnego zbytych 
przez Subfundusz, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do ich odkupu.  

3. Nie więcej niż 10% Aktywów Subfunduszu stanowić będą dłużne papiery wartościowe nie 

posiadające ratingu inwestycyjnego lub których emitent nie posiada ratingu inwestycyjnego. 

4. Nie mniej niż 70% wartości Aktywów Subfunduszu stanowić będą papiery wartościowe 
denominowane w USD. 

21.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat 

Środki Subfunduszu lokowane są przede wszystkim w skarbowe dłużne papiery wartościowe oraz 
obligacje korporacyjne emitowane przez podmioty z siedzibą w krajach OECD, zapewniające 
konkurencyjne oprocentowanie, zarówno o charakterze stałym, jak i zmiennym, denominowane w 
USD, przy czym głównym kryterium jest waluta, w której denominowane są nabywane papiery 
wartościowe, a nie kraj pochodzenia. Łączna wartość lokat emitowanych przez podmioty, których 
siedziba znajduje się w Stanach Zjednoczonych Ameryki Północnej, nie może być niższa niż 50% 
wartości Aktywów Subfunduszu. 

21.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych, oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne. 

 

22. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
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poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 



 

 
33/121 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

23. Określenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą mieć łatwy dostęp do rynku zagranicznych papierów dłużnych, denominowanych w USD, 

 są zainteresowani efektywną alternatywą w stosunku do bezpośrednich inwestycji w obligacje 
denominowane w USD, 

 potrzebują zdywersyfikowanej, przejrzystej i o wysokiej płynności inwestycji, 

 posiadają oszczędności w USD lub w innych walutach i chcą zdywersyfikować swoją ekspozycję na 
ryzyko kursowe, 

 mają 2-3 letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptują umiarkowane ryzyko inwestycyjne. 

 

24. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowych terminów 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

24.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
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inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 1,80%. 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

 odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

 świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

 opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty ponoszone 
bezpośrednio przez Uczestnika, 

 wartości świadczeń dodatkowych. 

24.2 Wskazanie szczegółowych terminów i zasad realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

24.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny po 
Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie nabycia i informację o otrzymaniu 
przez Depozytariusza środków pieniężnych. 

24.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

24.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

1. Jeżeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi 
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po której 
następuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, równa 
jest Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W 
przypadku gdy warunki określone w zdaniu poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, obowiązuje cena odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu 
Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpłatę dokonaną w USD Uczestnik 
Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek 
Uczestnictwa w Subfunduszu Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu 
zarządzanym przez Towarzystwo, polegającej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych 
przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnym nabyciu przez niego za 
uzyskaną w ten sposób kwotę jednostek uczestnictwa w innym funduszu wyłącznie, w 
przypadku gdy fundusz, w którym w wyniku konwersji nastąpi nabycie jednostek uczestnictwa 
dopuszcza nabywanie jednostek za wpłaty dokonywane w USD. 

24.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

1. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  
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– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpłatę dokonaną w USD Uczestnik 
Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu, polegającej na odkupieniu 
przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu 
przez niego za uzyskaną w ten sposób kwotę Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu 
wyłącznie, w przypadku gdy Subfundusz, w którym w wyniku konwersji nastąpi nabycie 
Jednostek Uczestnictwa dopuszcza nabywanie Jednostek za wpłaty dokonywane w USD. 

24.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

24.3.1.Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 24.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i 
nie może być wyższa niż 250 USD. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z obowiązku 
jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 15 000 USD lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie,  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 
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24.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości środków 
wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek Uczestnictwa 
należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z obowiązku 
jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 15 000 USD lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie,  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

24.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 



 

 
37/121 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

24.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty ruchomej 
i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z 
zastrzeżeniem, że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, 
od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości 
stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych 
przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za zamianę 
podawana jest w Tabeli Opłat. 

24.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla Funduszu 
(Subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są jednostki, od kwoty konwertowanych 
środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za konwersję 
jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu 
źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy konwersji określone 
są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

24.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
24.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 5 000 USD, w przypadku gdy warunki planu nie 
przewidują w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, 
o których mowa w pkt 24.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu 
zależna jest między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
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deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

24.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo może 
pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 5% 
środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, a 
także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

24.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

24.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz 
wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

24.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
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tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

24.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
pkt 24.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 24.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym. 

25.1. Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 11 302 tys. zł.  

25.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 

 

Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 23 kwietnia 2004 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych. 

25.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem służącym do oceny efektywności jest Merill Lynch US Treasuries 3-5 lat w zł. 

25.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfunduszu Otwartego 
wzorca za ostatnich 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 23 kwietnia 2004 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych.  

 

25.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od 
wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych oraz że wyniki 
osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych w 
przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja 

Decyzją z dnia 23 grudnia 2009 r.  DFL/4032/127/20/09/U/VI/7/11/4/PŚ, Komisja Nadzoru Finansowego 
udzieliła zgody na połączenie UniBezpieczna Alokacja (dawniej UniStoProcent Plus: subfundusz 
przejmujący)  z Subfunduszem UniStoProcent Bis (Subfundusz Przejmowany). Połączenie Subfunduszy 
nastąpiło w dniu 12 lutego 2010 r. 

Decyzją z dnia 18 marca 2010 r. DFL/4032/6/7/10/U/VI/7-11-1/SP, Komisja Nadzoru Finansowego 
udzieliła zgody na połączenie Subfunduszy UniBezpieczna Alokacja  (dawniej UniStoProcent Plus: 
subfundusz przejmujący) z Subfunduszem UniAktywna Alokacja (95%) (Subfundusz Przejmowany). 
Połączenie Subfunduszy nastąpiło w dniu 14 maja 2010 r. 

26. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost Wartości Aktywów Subfunduszu w 
wyniku wzrostu wartości lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

27. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
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27.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu 

1. Środki pieniężne Subfunduszu będą lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu. 

2. Środki pieniężne Subfunduszu lokowane będą przede wszystkim w akcje, dłużne papiery 
wartościowe oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego – do 100% wartości Aktywów Subfunduszu 
przy czym udział w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat określonych w art. 72 ust. 2 pkt 1) 
Statutu nie będzie wyższy niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu. 

27.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat 

Subfundusz stosuje strategię opartą na modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance), który 
określa w szczególności stałą proporcję pomiędzy częścią dłużną i akcyjną portfela na początku 
okresu rozliczeniowego. W trakcie okresu rozliczeniowego proporcje ustalane są dynamicznie z 
uwzględnieniem celu osiągnięcia minimalnej stopy zwrotu z portfela i maksymalnego wykorzystania 
wzrostowych trendów na rynku akcji. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest 
dążenie do osiągnięcia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niż 0% przez okres roku liczony od 15 
grudnia każdego roku. 

27.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne. 

 

28. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjna Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
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zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 
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 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

29. Określenie profilu inwestora 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 są zainteresowani inwestycją umożliwiającą partycypowanie w zyskach z rynku akcji emitentów z 
Europy Środkowowschodniej oraz z rynku papierów dłużnych, 

 mają 3 letni horyzont inwestycyjny , 

 są zainteresowani inwestycją o wysokiej płynności, 

 akceptują podwyższone ryzyko inwestycyjne. 

 

30. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

30.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 2,07%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 
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Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub zbyciem 
składników portfela, 

 odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

 świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

 opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty ponoszone 
bezpośrednio przez Uczestnika, 

 wartości świadczeń dodatkowych. 

30.2 Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

30.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny po 
Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie nabycia i informację o otrzymaniu 
przez Depozytariusza środków pieniężnych. 

30.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

30.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po której następuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, równa jest Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
określone w zdaniu poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, 
obowiązuje cena odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent 
Transferowy otrzymał zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

30.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

30.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej niż 
należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

30.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 
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1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 30.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i 
nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z obowiązku 
jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

30.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości środków 
wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek Uczestnictwa 
należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z obowiązku 
jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  
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c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. 1) i 3), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

30.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

30.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty ruchomej 
i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu 
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Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

30.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

30.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
30.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują 
w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 30.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

30.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo może 
pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 5% 
środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
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zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, a 
także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

30.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

30.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz 
wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

30.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

znych systemów transakcyjnych lub elektronicznych systemów 
potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

30.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w pkt 
30.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 30.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

31.1. Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r.  

Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 35 384 tys. zł. 

31.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie          3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 8 października 2004 r., nie jest możliwe podanie 
wielkości średnich stóp zwrotu z inwestycji za ostatnie 10 lat obrotowych. 

31.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

W związku z przyjętą polityką inwestycyjną nie istnieje wzorzec służący do oceny efektywności 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

31.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 

W związku z przyjętą polityką inwestycyjną nie istnieje wzorzec służący do oceny efektywności 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w związku z tym informacji o średnich stopach zwrotu nie 
publikuje się. 

31.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od 
wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych oraz że wyniki 
osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych w 
przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zrównoważony 

 

32. Cel inwestycyjny Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost Wartości Aktywów Subfunduszu w 
wyniku lokowania środków w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe. 
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Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

 

33. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

33.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, certyfikaty inwestycyjne, dłużne papiery 
wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem typu zrównoważonego, w którym środki pieniężne Uczestników 
będą lokowane we wszystkie kategorie lokat wskazane w Statucie  Środki pieniężne 
Subfunduszu lokowane będą przede wszystkim w akcje, dłużne papiery wartościowe oraz 
Instrumenty Rynku Pieniężnego – do 100% wartości Aktywów Subfunduszu przy czym udział w 
Aktywach Subfunduszu listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych oraz Instrumentów 
Rynku Pieniężnego nie będzie niższy niż 20% i nie wyższy niż 80% wartości Aktywów 
Subfunduszu. 

 

33.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych papierów wartościowych 

Subfundusz koncentruje swoje lokaty w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z 
siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie więcej niż 35% Aktywów Subfunduszu może 
być ulokowana w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z siedzibą w krajach 
rozwijających się ze szczególnym uwzględnieniem krajów Europy Środkowo-wschodniej. 

33.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

1. Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

2. Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za 
zadanie ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów 
finansowych, kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne 
zarządzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne. 

34. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 
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Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 
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W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

35. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą mieć udział w zyskach płynących z polskich akcji i obligacji, 

 chcą korzystać ze wzrostu cen Aktywów wynikającego z konwergencji stóp procentowych w związku z 
przystąpieniem Polski do Unii Europejskiej, 

 są zainteresowani alternatywą wobec bezpośredniej inwestycji w akcje i obligacje, 

 potrzebują elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej płynności, 

 mają 3-5 letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptują podwyższone ryzyko inwestycyjne. 
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36. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

36.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 2,78%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Następujące koszty operacyjne Subfunduszu nie zostały włączone do Wskaźnika Kosztów 
Całkowitych:  

 opłaty transakcyjne,  

 wartości świadczeń dodatkowych,  

 opłaty ponoszone w związku z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,  

 inne opłaty ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika. 

36.2. Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

36.2.1. Nabcie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego dnia wyceny. 

36.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

36.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po której następuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, równa jest Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
określone w zdaniu poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, 
obowiązuje cena odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent 
Transferowy otrzymał zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

36.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  
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36.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

36.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 36.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i 
nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z obowiązku 
jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolniło 
z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, 
lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł 
obniżenia lub zwolnienia. 

36.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości środków 
wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek Uczestnictwa 
należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
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obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji nabycia 
Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przyypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. 1) i 3), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

36.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

36.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty ruchomej i 
opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
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za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. 
Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

36.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

36.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
36.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują w 
trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 36.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie niewywiązania 
się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie i nie 
może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 
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c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

36.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo może 
pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 5% 
środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, a 
także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

36.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

36.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 
oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

36.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem. 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

36.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
pkt 36.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 36.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

37. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 
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37.1. Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 742 409 tys. zł. 

37.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 3, 5, 10 lat 

 

37.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Od początku działalności do 9 marca 2001 r.: 50% WIG, 50% rentowność 52-tygodniowych bonów 
skarbowych. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2006 r.: 50% WIG, 50% Merrill Lynch Polish 
Government Bond Index (w zł). Od 1 stycznia 2006 r.: 50% WIG \ 50% Bloomberg/EFFAS Bond 
Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w zł). 

37.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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37.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od 
wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na 
rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych oraz że wyniki 
osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych w 
przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Akcje 

 

38. Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu 
wartości lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

39. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

39.1 Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujących 
specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu głównie w lokaty 
inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego – wyraźne wskazanie tej 
cechy 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, certyfikaty inwestycyjne, dłużne papiery 
wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w którym środki pieniężne Uczestników będą 
lokowane do 100% w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity 
depozytowe, przy czym udział tych lokat w Aktywach Subfunduszu nie będzie niższy niż 60%. W 
pozostałej części Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, może inwestować Aktywa 
Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w Statucie.  



 

 
60/121 

39.2  Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu do 
inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych papierów wartościowych 

Subfundusz koncentruje swoje lokaty w instrumentach wyemitowanych przez podmioty z siedzibą na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nie więcej niż 25% Aktywów Subfunduszu może być ulokowana 
w instrumentach finansowych wyemitowanych przez podmioty z siedzibą w krajach rozwijających się, 
ze szczególnym uwzględnieniem krajów Europy Środkowowschodniej. 

39.3 Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – wskazanie 
tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym umów, których 
przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko związane z 
przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

40. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od 
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ryzyka rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których 
pogorszenie może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
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kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

41. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą uczestniczyć w zyskach rozwijającego się polskiego rynku, 

 chcą korzystać ze wzrostu cen polskich aktywów, wynikającego z konwergencji stóp procentowych w 
związku z przystąpieniem Polski do Unii Europejskiej, 

 chcą mieć przejrzystą, elastyczną formę inwestycji o wysokiej płynności. 

 mają co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptują wysokie ryzyko inwestycyjne. 

 

42. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy realizacji 
zleceń przez Agenta Transferowego 

42.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, 
że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 3,14%. 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztow niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

 koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

 odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

 świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 
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 opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty 
ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika, 

 wartości świadczeń dodatkowych. 

42.2 Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

42.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

42.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie po godzinie 9:00. 

42.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po której następuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, równa jest Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
określone w zdaniu poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, 
obowiązuje cena odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent 
Transferowy otrzymał zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

42.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

42.3 Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

42.3.1 Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 41.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 
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4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie; c) w ramach uczestnictwa w 
specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem pracowniczych 
programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

42.3.2 Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności 
na IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 
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6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. 1) i 3), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

42.3.3 Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

42.3.4 Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg 
Tabeli Opłat (Subfundusz docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki 
Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. 
Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w 
którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających 
zamianie. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za 
zamianę jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w 
Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy 
zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

42.3.5 Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
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ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(Subfunduszu), w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są jednostki uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

42.3.6 Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
42.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują 
w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 42.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

42.3.7 Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 
5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, 
a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

42.4  Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 



 

 
67/121 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

42.5  Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz 
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie 
wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący 
działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie 
Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

42.6 Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

42.7 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
podpunkcie 42.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem. 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 42.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

43. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

43.1 Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 943 264 tys. zł. 

43.2 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat 
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43.3 Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych 
rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji jest Indeks WIG. 

43.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat 
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43.5 Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia 
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat 
manipulacyjnych oraz że wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie 
gwarantują uzyskania podobnych w przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniGlobal (skreślono pkt 44-49) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAktywnaAlokacja(95%) (skreślono pkt 50-55) 

 

Dotyczy Subfunduszu  UniStoProcent Bis  (skreślono pkt 56-61) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa 

 

62. Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat. 

Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

63. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

63.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu inwestuje środki przede wszystkim w akcje emitentów z 
Europy Środkowo-wschodniej. Udział akcji emitentów z Europy Środkowo-wschodniej w 
Aktywach Subfunduszu oraz kwitów depozytowych wystawionych w związku z takimi akcjami nie 
będzie niższy niż 60% Aktywów Subfunduszu. 

3. Aktywa Subfunduszu mogą być też inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. 

4. Przez akcje emitentów z Europy Środkowo-wschodniej, rozumie się akcje emitowane przez 
emitentów z krajów Europy Środkowej i Wschodniej, takich jak: 

  kraje będące następującymi państwami członkowskimi: Litwa, Łotwa, Estonia, Polska, Czechy, 
Słowacja, Węgry, Słowenia, Cypr, Malta, Bułgaria i Rumunia, 

  Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bośnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogóra, 
Albania i Kazachstan. 

63.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub 
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych papierów wartościowych 

Subfundusz nie stosuje szczególnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na 
określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze gospodarczym albo w 
odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych 
papierów wartościowych. 
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63.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

64. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko związane z inwestycjami w Rosji  

Subfundusz zgodnie z polityką inwestycyjną oraz uprzednią zgodą KNF może inwestować w papiery 
wartościowe rosyjskich emitentów notowane na Rosyjskiej Giełdzie - RTS Stock Exchange i Moskiewskiej 
Giełdzie - MICEX. Nabywanie rosyjskich papierów wartościowych niosą ze sobą ryzyko przechowywania i 
prawidłowego ustanawiania praw własności z uwagi na system wprowadzania zapisów dotyczących 
właściciela danego papieru wartościowego. W przeciwieństwie do praktyk stosowanych w Europie, 
dowód własności jest ewidencjonowany w rejestrze prowadzonym przez emitenta lub w rejestrze 
urzędowym.  

Ponieważ jednak rejestr urzędowy nie podlega nadzorowi rządowemu i podmiot który go prowadzi nie 
jest odpowiedzialny w stosunku do podmiotu przechowującego aktywa Subfunduszu, istnieje ryzyko, że 
własność Subfunduszu nie zostanie uznana lub niezarejestrowana lub zdefraudowana.  

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
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załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 



 

 
72/121 

Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

65. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą uczestniczyć w zyskach spółek z siedzibą w krajach Europy Środkowej i Wschodniej, 

 chcą redukować ryzyko poprzez dywersyfikację geograficzną, 

 chcą mieć łatwy dostęp do rynków akcji krajów Europy Środkowej i Wschodniej, 

 poszukują elastycznych możliwości inwestycyjnych o wysokiej płynności. 

 mają co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptują bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne. 

 

66. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

66.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 5,45%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 
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b) odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

c) świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

d) opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty 
ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika, 

e) wartości świadczeń dodatkowych. 

66.2. Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

66.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

66.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie po godzinie 9:00. 

66.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa, po której następuje odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji, równa jest Wartości Aktywów 
Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki 
określone w zdaniu poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, 
obowiązuje cena odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent 
Transferowy otrzymał zlecenie konwersji po godzinie 9:00. 

66.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

66.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna) Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

66.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 
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3. Z zastrzeżeniem pkt 66.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców, bądź określoną grupę nabywców, z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

66.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców, bądź określoną grupę nabywców, z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
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akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

66.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

66.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu 
Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

66.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 
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1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(Subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są jednostki, od kwoty konwertowanych 
środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za 
konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w 
Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy 
konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje po pobraniu 
należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

66.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
66.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują 
w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 66.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

66.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

1. Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy 
o prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa 
niż 5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem 
IKE, z zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w 
ramach IKE. Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w 
zdaniach poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie 
Subrejestru, a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod 
warunkiem spełnienia przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu 
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym 
okresie. 
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66.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

66.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 
oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

66.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

y analiz lub rekomendacji, 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

66.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
podpunkcie 66.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 66.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

67. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

67.1. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 50 106 tys zł. 

67.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata 
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67.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych 
rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Od początku działalności do 1 października 2006 r.: 

yMSCI × WIG, yMSCI × BUX, yMSCI × PX50, 10% ISE National 30, 0,5 × yMSCI x RTS; 

Od 1 października 2006 r. do 2 kwietnia 2007 r.: 

yMSCI × WIG, yMSCI × BUX, yMSCI × PX, 0,5 × yMSCI × RTS w zł, 

gdzie: 

yMSCI – dostosowywana co miesiąc waga danego kraju w indeksie MSCI EM – EASTERN 
EUROPE, 

WIG – Warszawski Indeks Giełdowy, 

BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie, Węgry, 

PX (PX50) – główny indeks giełdy w Pradze, Czechy, 

ISE National 30 – główny indeks giełdowy w Istambule, Turcja, 

RTS – główny indeks giełdy w Moskwie, Rosja. 

Od 2 kwietnia 2007 r.: MSCI EM Eastern Europe (10/40) w zł, gdzie: 

MSCI EM Eastern Europe (10/40) to indeks pod nazwą Morgan Stanley Capital International 
Emerging Markets Eastern Europe 10/40. 

67.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 2 lata 
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67.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona 
od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych 
oraz że wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania 
podobnych w przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

Dotyczy Subfunduszu UniMaxZagranica (skreślono pkt 68-73) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniMaxZrównoważony (skreślono pkt 74-79) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniMaxAkcje (skreślono pkt 80-85) 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu 

 

86 Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

 

87 Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

87.1 Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 
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Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, certyfikaty inwestycyjne, warranty 
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, Instrumenty 
Rynku Pieniężnego oraz dłużne papiery wartościowe. 

2. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w którym środki pieniężne Uczestników będą 
lokowane do 100% wartości Aktywów Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do 
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, przy czym udział tych lokat w Aktywach Subfunduszu nie 
będzie niższy niż 60%. W pozostałej części, nie zainwestowanej w kategorie lokat określone w 
zdaniu poprzednim, Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu może inwestować swoje 
Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w Statucie, przy czym lokaty te nie będą stanowić 
więcej niż 40% Aktywów Subfunduszu. 

87.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w 
odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży 
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych papierów wartościowych 

2. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, inwestuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje spółek 

Europy Środkowo-Wschodniej z następujących sektorów: 

1) bankowość, 

2) ubezpieczenia,   

3) pozostałe usługi finansowe,  

4) budownictwo (w szczególności budowa, remont, montaż, rozbiórka obiektów budowlanych), 

5) usługi deweloperskie, 

6) energetyka,  

7) handel detaliczny, 

8) hotele i restauracje, 

9) informatyka (w szczególności produkcja sprzętu IT, oprogramowanie, usługi IT), 

10) media (w szczególności telewizja, radio, prasa, internet, reklama), 

11) przemysł chemiczny (w szczególności farby, lakiery, środki czystości, przemysł koksowniczy), 

12) przemysł tworzyw sztucznych, 

13) przemysł drzewny, 

14) przemysł farmaceutyczny, 

15) przemysł elektromaszynowy, 

16) przemysł lekki (w szczególności przemysł włókienniczy, odzieżowy, skórzany), 

17) przemysł motoryzacyjny, 

18) przemysł paliwowy (w szczególności rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktów naftowych, 

gazownie), 

19) pozostałe gałęzie przemysłu, 

20) przemysł spożywczy (w szczególności napoje i żywność), 

21) handel hurtowy, 

22) sektor materiałów budowlanych, 

23) przemysł metalowy (w szczególności wydobycie metali, obróbka metali, hutnictwo), 

24) telekomunikacja, 

25) inne usługi. 
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Udział akcji spółek zakwalifikowanych do powyższych sektorów nie będzie niższy niż 60% tych Aktywów. Aktywa 

Subfunduszu mogą być też inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe dopuszczone Statutem. 

 

87.3 Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem 
są instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym umów, 
których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko 
związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

88 Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
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Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 
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 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

89 Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 są zainteresowani aktywnym zarządzaniem pomiędzy sektorami, 

 chcą uczestniczyć w zyskach spółek z sektorów o wysokim potencjale wzrostu, 

 mają podwyższoną skłonność do ryzyka i mają co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny, 

 akceptują wysokie ryzyko inwestycyjne, 

 chcą mieć przejrzystą, elastyczną formę inwestycji o wysokiej płynności. 

 

90 Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

90.1 Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, 
że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 3,52%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

b) odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

c) świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

d) opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty 
ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika, 

e) wartości świadczeń dodatkowych. 

90.2 Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

90.2.1 Nabycie Jednostek Uczestnictwa 
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W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny 

90.2.2 Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

90.2.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
konwersji następuje według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 
zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji następuje według ceny odkupienia, 
z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie po 
godzinie 9:00. 

90.2.4 Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

90.3 Wskazanie opłat manipulacyjnych Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu 
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych 
bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

90.3.1 Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 90.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo 
i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 
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6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

90.3.2 Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu 
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Towarzystwo obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej 
ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma 
obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub 
zwolnienia. 

90.3.3 Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

90.3.4 Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. 
Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

90.3.5 Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
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(subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

90.3.6 Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
90.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana w 
tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie przewidują 
w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, opłatami, o których 
mowa w pkt 90.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zależna jest 
między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz wysokości 
deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

90.3.7 Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 
5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, 
a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

90.4 Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 



 

 
88/121 

90.5 Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Subfundusz 
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie 
wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący 
działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie 
Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

90.6 Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

ndacji, 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

90.7 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
podpunkcie 90.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 90.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

91 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

91.1 Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 36 137 tys. zł. 

91.2 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z inwestycji za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych. 

91.3 Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych 
najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie przyjęto wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa. 

91.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 

W Subfunduszu nie przyjęto wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, w związku z tym informacji nie publikuje się. 

91.5 Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych oraz że 
wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania podobnych w 
przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

W związku z połączeniem Subfunduszu UniSektor Nieruchomości Nowa Europa z Subfunduszem 
UniAkcje  Polska 2012 ( obecnie UniAkcje Sektory Wzrostu) punkty od 92 do 97 zostały skreślone. 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa 

 

98. Cel inwestycyjny 
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

 

99. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

99.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa 
poboru, kwity depozytowe, listy zastawne, dłużne papiery wartościowe oraz Instrumenty Rynku 
Pieniężnego. 

99.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub 
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych papierów wartościowych 

1. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pieniężnego, 
obligacje emitowane przez kraje z Europy Środkowo-wschodniej, obligacje korporacyjne i inne 
papiery dłużne emitowane przez podmioty, których siedziba mieści się w krajach Europy 
Środkowo-wschodniej oraz w inne papiery dłużne. 

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w którym środki pieniężne Uczestników będą lokowane 
do 100% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne, dłużne papiery wartościowe oraz 
Instrumenty Rynku Pieniężnego, przy czym udział tych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu 
nie powinien być niższy niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu. W pozostałej części Fundusz 
na rachunek Subfunduszu może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat 
wskazane w Statucie. 

99.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

100. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 
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Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 
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Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

101. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą uczestniczyć w dochodzie z obligacji z regionu Europy Środkowo-Wschodniej, 

 chcą uczestniczyć we wzroście wartości lokat i dochodzie odsetkowym papierów dłużnych emitentów 
z regionu Europy Środkowo-Wschodniej, 

 mają co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny, 

 chcą redukować ryzyko poprzez dywersyfikację geograficzną, 

 chcą mieć przejrzystą, elastyczną formę inwestycji o wysokiej płynności, 

 akceptują podwyższone ryzyko inwestycyjne. 
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102. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

102.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 2,82%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

b) odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

c) świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

d) opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty 
ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika, 

e) wartości świadczeń dodatkowych. 

102.2. Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

102.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

102.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

102.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
konwersji następuje według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 
zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji następuje według ceny odkupienia, 
z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie po 
godzinie 9:00. 

102.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  
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– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

102.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej niż 
należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

102.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 102.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez 
Towarzystwo i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

102.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 
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3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie; c) w ramach uczestnictwa w 
specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem pracowniczych 
programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

102.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

102.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
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ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu 
Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

102.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(Subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

102.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
102.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana 
w tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie 
przewidują w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, 
opłatami, o których mowa w pkt 102.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach 
planu zależna jest między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz 
wysokości deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 
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b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

102.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

1. Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy 
o prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa 
niż 5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem 
IKE, z zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w 
ramach IKE. Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w 
zdaniach poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie 
Subrejestru, a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod 
warunkiem spełnienia przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu 
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym 
okresie. 

102.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

102.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 
oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

102.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem. 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

102.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
podpunkcie 102.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
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porozumień, o których mowa w pkt. 102.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarządzanie Funduszem. 

 

103. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

103.1. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 24 137 tys. zł. 

103.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 

 

Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z inwestycji za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych. 

103.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych 
rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest: 
Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech, Turkey, Slovakia Government Index (w zł). 

103.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie 
wielkości średnich stóp zwrotu oraz rocznych stóp zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych. 

103.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona 
od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych 
oraz że wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania 
podobnych w przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniStabilny Wzrost 

 

104. Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

 

105. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

105.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje, certyfikaty inwestycyjne, dłużne papiery 
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wartościowe oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego. 

2. Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w którym środki pieniężne Uczestników 
będą lokowane w kategorie lokat wskazane w Statucie. Środki pieniężne Subfunduszu lokowane 
będą przede wszystkim w akcje, dłużne papiery wartościowe oraz Instrumenty Rynku 
Pieniężnego – do 100% wartości Aktywów Subfunduszu przy czym udział akcji, warrantów 
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów depozytowych nie będzie wyższy niż 40% 
wartości Aktywów Subfunduszu. 

105.2. Wskazanie, czy subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym oszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze 
gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat 

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje szczególnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji 
na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub sektorze gospodarczym albo w 
odniesieniu do określonych kategorii lokat. 

105.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

106. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 
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a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 
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 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

107. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą mieć udział w zyskach płynących z polskich akcji i obligacji, 

 mają umiarkowany profil ryzyka (30/70), 

 mają co najmniej 3-letni horyzont inwestycyjny, 

 chcą w ograniczonym stopniu uczestniczyć we wzroście polskiej gospodarki, 

 potrzebują elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej płynności, 

 akceptują podwyższone ryzyko inwestycyjne. 

 

108. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

108.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 3,07%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 
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a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

b) odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

c) świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

d) opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty 
ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika, 

e) wartości świadczeń dodatkowych. 

108.2. Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

108.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

108.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

108.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
konwersji następuje według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 
zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji następuje według ceny odkupienia, 
z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie po 
godzinie 9:00. 

108.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00.  

108.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  

108.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
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za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 108.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez 
Towarzystwo i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

108.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności 
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na IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

108.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki. ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

108.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu 
Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 
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b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

108.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(Subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z 
zastrzeżeniem, że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, 
od kwoty konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki 
opłaty ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

108.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
108.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana 
w tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie 
przewidują w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, 
opłatami, o których mowa w pkt 108.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach 
planu zależna jest między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz 
wysokości deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

108.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 
5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
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poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, 
a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

108.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

108.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 
oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

108.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem. 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

108.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
podpunkcie 82.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 82.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Funduszem. 

 

109. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

109.1. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. wyniosła 55 862 tys. zł. 

109.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z inwestycji za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych. 

109.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych 
rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest: 
70% EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w zł), 30%WIG 

109.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych.  

109.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona 
od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych 
oraz że wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania 
podobnych w przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 

 

 

 

 

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Małych i Średnich Spółek 

 

110. Cel inwestycyjny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest długoterminowy wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

 

111. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

111.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
charakteryzujących specyfikę Subfunduszu oraz, jeżeli Fundusz lokuje Aktywa 
Subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego – wyraźne wskazanie tej cechy 

1. Głównymi kategoriami lokat Subfunduszu są akcje małych i średnich spółek oraz certyfikaty 
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inwestycyjne. 

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie nie mniej niż 70% wartości 
Aktywów Subfunduszu głównie w akcje małych i średnich spółek. Całkowita wartość inwestycji w 
dłużne papiery wartościowe nie będzie przekraczać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 
Subfundusz będzie inwestował w krótkoterminowe dłużne papiery wartościowe oraz Instrumenty 
Rynku Pieniężnego. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe 
w sposób dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za „małe i średnie 
spółki” w rozumieniu zdania poprzedniego uważa się spółki, których akcje są dopuszczone do 
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjątkiem 
tych, których kapitalizacja rynkowa (tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spółki oraz liczby 
wyemitowanych przez tę spółkę akcji) przekracza równowartość w złotych 5 mld EURO. 

111.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczególne strategie inwestycyjne w odniesieniu 
do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w określonej branży lub 
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do określonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dłużnych papierów wartościowych 

Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje małych i średnich spółek, tzn. spółek, których 
akcje są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego 
systemu obrotu, z wyjątkiem tych, których kapitalizacja rynkowa (tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spółki 
oraz liczby wyemitowanych przez spółkę akcji) przekracza równowartość w złotych 5 mld euro. 

111.3. Jeżeli Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy, których przedmiotem są 
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne – 
wskazanie tej informacji wraz z określeniem wpływu zawarcia takich umów, w tym 
umów, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na 
ryzyko związane z przyjętą polityką inwestycyjną 

Umowy, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, mogą być zawierane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu 
zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. 

Umowy, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mające za zadanie 
ograniczać ryzyko inwestycyjne związane z niekorzystną zmianą cen instrumentów finansowych, 
kursów walutowych lub stóp procentowych oraz umowy mające na celu sprawne zarządzanie 
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogą zwiększać ryzyko inwestycyjne.  

 

112. Opis ryzyka związanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym 
ryzyka związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej  

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogą skutkować zmianą profilu ryzyka 
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestników. 

Ryzyko związane z inwestycjami w inne fundusze 

Z uwagi na możliwość lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
otwartych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej  oraz tytuły uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, z 
inwestycjami tymi wiążą się określone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub 
instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz 
nie ma dostępu do aktualnego składu portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiotów. Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji 
wspólnego inwestowania będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe związane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
ogólnej koniunktury panującej na rynkach finansowych. Polska, jako kraj znajdujący się w fazie 
transformacji gospodarczej, jest narażona na ryzyko zahamowania wzrostu bądź spadku wzrostu 
gospodarczego oraz związane z tym gwałtowne zmiany stóp procentowych. Ponadto Polska, jako kraj 
emerging market (rynek wschodzący), jest dodatkowo narażona na występowanie ryzyka wahania 
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapitału zagranicznego. Wpływa to na ceny instrumentów 
finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

Ryzyko kredytowe  
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Ryzyko kredytowe związane jest z możliwością trwałej lub czasowej utraty przez emitentów zdolności do 
wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, w tym również z niemożnością zapłaty odsetek od 
zobowiązań. 

Ryzyko inwestycji w akcje 

a) Ryzyko rynkowe 

Inwestycje w akcje wiążą się z ryzykiem rynkowym. Istnieje możliwość wystąpienia długotrwałego 
załamania kursów na giełdach, co doprowadzi do spadku Wartości Aktywów Subfunduszu. 

b) Ryzyko specyficzne 

Z inwestycjami w poszczególne przedsiębiorstwa jest związane ryzyko specyficzne niezależne od ryzyka 
rynkowego. Wiąże się ono z sytuacją poszczególnych firm i ich kondycją finansową, których pogorszenie 
może spowodować zmniejszenie wartości akcji tychże przedsiębiorstw. 

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory 

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartość 
Aktywów Netto będzie ściśle uzależniona od kondycji danej gałęzi gospodarki oraz postrzegania tejże 
gałęzi przez inwestorów. 

Ryzyko inwestycji w dłużne papiery wartościowe 

a) Ryzyko stóp procentowych 

Istnieje ryzyko wrażliwości ceny papieru wartościowego na zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartości realnej 

Istnieje ryzyko utraty realnej wartości papierów wartościowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z 
inwestycji w papiery wartościowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe 

Istnieje możliwość, że w związku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spełni on w terminie 
świadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapłaty z tytułu należnych odsetek lub nie 
wykupi w terminie papierów wartościowych. 

Ryzyko nietrafnych decyzji 

Istnieje możliwość, że podjęte w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszą wiedzą decyzje inwestycyjne nie 
przyniosą oczekiwanych rezultatów i wartość posiadanych instrumentów finansowych ulegnie 
zmniejszeniu. 

Ryzyko rozliczenia 

Istnieje możliwość nieterminowych rozliczeń transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji 
przekazów pieniężnych, a także niewypłacalności banków i innych pośredników. 

Ryzyko płynności 

Niskie obroty na giełdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu papierów nabytych w emisjach publicznych 
oraz ryzyko niskich obrotów na rynku międzybankowym mogą spowodować konieczność sprzedaży 
papierów po cenach nieodzwierciedlających ich rzeczywistej wartości, a także doprowadzić do sytuacji, 
że zbycie papierów będzie niemożliwe. 

Ryzyko walutowe 

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych wahania złotego w stosunku do innych walut 
będą miały bezpośredni wpływ na Wartość Aktywów Subfunduszu. 

Ryzyko wyceny 

W związku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy procentowej dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na giełdzie papierów wartościowych lub innym aktywnym rynku 
pozagiełdowym, w przypadku dużych zmian cen tych papierów może wystąpić sytuacja, w której wycena 
nie odpowiada aktualnej wartości rynkowej. 

Ryzyko związane z zawieraniem umów dotyczących Instrumentów Pochodnych 

Fundusz może zawierać na rachunek Subfunduszu umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umów wiążą się następujące 
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ryzyka: 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest stopa 
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) – ryzyko zmienności 
stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku 
regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych, w których Instrumentem Bazowym jest waluta (np. 
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kontrahenta (w przypadku 
Instrumentów Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kursów 
walut, które mogą wahać się w granicach +/-20%; 

 w przypadku Instrumentów Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko 
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na 
rynku regulowanym), ryzyko zmienności stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienności 
spreadu, tj. ryzyko zmienności stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez 
państwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne; 

 ryzyko związane z wyborem przez zarządzającego niewłaściwego zabezpieczenia Aktywów 
Subfunduszu, polegające na niewłaściwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub 
braku dokładnego dopasowania wartości płatności, co może spowodować stratę na 
zabezpieczonej transakcji; 

 ryzyko związane ze stosowaniem Instrumentów Pochodnych opartych na papierach 
wartościowych i indeksach giełdowych – może to powodować odchylenie zwrotów z 
Jednostek Uczestnictwa w porównaniu ze stopą zwrotu stopy odniesienia. 

Ryzyko związane z przechowywaniem Aktywów 

Aktywa Subfunduszu przechowywane są u Depozytariusza i w bankach, które na mocy umów 
subdepozytowych mają prawo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienależyta kontrola nad 
Aktywami może doprowadzić do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa. 

Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków 

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy małej dywersyfikacji, Subfundusz może 
przynosić mniejsze zyski niż porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 

Szczegółowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrócie Prospektu zawarte są w 
Prospekcie. 

 

113. Określenie profilu inwestora, z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu 
ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Subfunduszu 

Subfundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 

 chcą uczestniczyć w zyskach małych i średnich spółek, 

 chcą uczestniczyć w zyskach spółek wzrostowych, 

 akceptują bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne, 

 mają co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny, 

 chcą mieć przejrzystą, elastyczną formę inwestycji o wysokiej płynności. 

 

114. Wysokość opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich 
naliczania i pobierania, kosztów obciążających Subfundusz oraz szczegółowe terminy 
realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

114.1. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że 
odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością 
inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu za dany rok, a także wskazanie kategorii kosztów Subfunduszu 
niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłat transakcyjnych 

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych w 2009 r. wyniosła 4,28%.  

Wartość Współczynnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
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bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu na rzecz Subfunduszu w średniej Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu za dany rok. 

Koszty niewłączone do Współczynnika Kosztów Całkowitych: 

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opłaty maklerskie, podatki związane z nabyciem lub 
zbyciem składników portfela, 

b) odsetki z tytułu zaciągniętych pożyczek lub kredytów, 

c) świadczenia wynikające z realizacji umów, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, 

d) opłaty związane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opłaty 
ponoszone bezpośrednio przez Uczestnika, 

e) wartości świadczeń dodatkowych. 

114.2. Wskazanie szczegółowych terminów realizacji zleceń przez Agenta Transferowego 

114.2.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny 
przed godziną 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W 
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 
informację od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych w Dniu Wyceny po 
godzinie 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje po cenie z następnego Dnia Wyceny. 

114.2.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu 
w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje środki z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki określone w zdaniu 
poprzednim nie zostaną spełnione w Dniu Wyceny przed godziną 9:00, obowiązuje cena 
odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał 
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00. 

114.2.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa 

Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
konwersji następuje według ceny odkupienia, równej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na 
Jednostkę Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Jeżeli żądanie konwersji Jednostek Uczestnictwa 
zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji następuje według ceny odkupienia, 
z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy otrzymał zlecenie po 
godzinie 9:00. 

114.2.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa związanych z Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa związane z innym Subfunduszem:  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny przed godziną 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;  

– jeżeli żądanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostało dostarczone Agentowi Transferowemu w 
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia 
zamiany następuje według ceny odkupienia z następnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w którym 
Agent Transferowy otrzymał zlecenie zamiany po godzinie 9:00. 

114.3 Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika 

W przypadku nieprawidłowego pobrania opłaty manipulacyjnej (tj. w wysokości niższej lub wyższej 
niż należna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na 
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeżeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby 
Jednostek Uczestnictwa, która będzie umożliwiała dokonanie przedmiotowej korekty.  
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114.3.1. Opłata za otwarcie Subrejestru 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę za otwarcie Subrejestru. 

2. Opłata za otwarcie Subrejestru będzie pobierana osobno dla każdego z Subrejestrów. Opłata 
za otwarcie Subrejestru, która może być pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu 
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku którego następuje otwarcie Subrejestru, określona jest w 
Tabeli Opłat. Opłata, o której mowa w niniejszym ustępie, jest opłatą ustanowioną na 
podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. 

3. Z zastrzeżeniem pkt 114.3.6., opłata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez 
Towarzystwo i nie może być wyższa niż 1 000 zł. 

4. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli Opłat. 

5. Towarzystwo może obniżyć wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców, bądź określoną grupę nabywców, z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

7. Nabywca, któremu Towarzystwo obniżyło wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru lub 
zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie 
powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa 
podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

114.3.2. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% środków wpłacanych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej może być zależna od wartości 
środków wpłacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartości Jednostek 
Uczestnictwa należących już do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpłaty na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa. 

3. Skala i wysokość stawek opłat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

4. Towarzystwo może obniżyć wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolnić nabywcę 
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywców bądź określoną grupę nabywców z 
obowiązku jej ponoszenia w sytuacjach określonych w punkcie poniższym. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w przypadku nabywania przez jednego nabywcę, jednorazowo lub łącznie, Jednostek 
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Uczestnictwa za kwotę przekraczającą 50 000 zł lub złożenia pisemnej deklaracji 
nabycia Jednostek za taką kwotę w określonym czasie;  

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług, 

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji. 

6. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić, na zasadach 
określonych w punkcie powyższym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w 
ramach zamiany, a także w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, któremu Towarzystwo 
obniżyło wysokość stawki opłaty manipulacyjnej lub zwolniło z obowiązku jej ponoszenia, z 
wyjątkiem przypadków, o których mowa w punkcie powyższym, lit. a) i c), ma obowiązek przy 
nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

114.3.3. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opłatę manipulacyjną. 

2. Wysokość opłaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nie może przekroczyć 5% wypłacanych środków przez Uczestnika w wyniku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

3. W przypadku pobrania opłaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa 
wartość środków z tytułu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartość opłaty manipulacyjnej. 

4. Stawka i wysokość stawek opłaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabeli 
Opłat. 

5. Zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki może nastąpić w następujących 
przypadkach: 

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu, 

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z 
Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczędności na 
IKE, 

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotów zależnych od 
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujących, pracowników Towarzystwa, 
pracowników Agenta Transferowego, pracowników Depozytariusza, pracowników 
akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracowników Dystrybutorów i podmiotów 
współpracujących z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umów o świadczenie 
usług. 

6. W przypadku, o którym mowa w punkcie powyższym, lit. c), Uczestnik, który uzyskał 
zwolnienie z opłaty manipulacyjnej lub obniżenie jej stawki, ma obowiązek przy odkupieniu 
Jednostek Uczestnictwa podać tytuł obniżenia lub zwolnienia. 

114.3.4. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa 

1. Zamiana podlega opłacie za zamianę. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za zamianę jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty ruchomej 
za zamianę i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. Maksymalna stawka 
opłaty ruchomej za zamianę stanowi różnicę pomiędzy stawką opłaty manipulacyjnej za 
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opłat (Subfundusz 
docelowy) a stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu, w którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), 
z zastrzeżeniem że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez 
Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki 
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Uczestnictwa, od kwoty środków podlegających zamianie. Podstawą ustalenia 
ostatecznej wysokości stawki opłaty ruchomej za zamianę jest wartość Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu 
Wyceny. Zasady ustalenia opłaty ruchomej przy zamianie określone są w Tabeli Opłat; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości środków podlegających zamianie, 
pomniejszonych o opłatę ruchomą za zamianę. Aktualna wartość opłaty stałej za 
zamianę podawana jest w Tabeli Opłat. 

114.3.5. Opłata manipulacyjna za konwersję Jednostek Uczestnictwa 

1. Konwersja podlega opłacie za konwersję. Opłata składa się z dwóch elementów: opłaty 
ruchomej i opłaty stałej, ustalanych w sposób następujący: 

a) wysokość opłaty ruchomej za konwersję jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
ruchomej za konwersję i podstawę ustalenia ostatecznej wysokości tej stawki. 
Maksymalna stawka opłaty ruchomej za konwersję stanowi różnicę pomiędzy stawką 
opłaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opłat dla funduszu 
(subfunduszu), w którym nabywane są jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a 
stawką opłaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w 
którym odkupywane są Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz źródłowy), z zastrzeżeniem 
że stawka ta jest nieujemna. Opłata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w 
funduszu docelowym, w którym nabywane są Jednostki Uczestnictwa, od kwoty 
konwertowanych środków. Podstawą ustalenia ostatecznej wysokości stawki opłaty 
ruchomej za konwersję jest wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia opłaty 
ruchomej przy konwersji określone są w Tabeli Opłat. Pobór opłaty ruchomej następuje 
po pobraniu należnego podatku; 

b) opłata stała może wynosić maksymalnie 5% wartości konwertowanych środków, 
pomniejszonych o należny podatek i opłatę ruchomą za konwersję. Aktualna wartość 
opłaty stałej za konwersję podawana jest w Tabeli Opłat. 

114.3.6. Opłaty pobierane w związku z uczestnictwem w specjalistycznym planie 
inwestycyjnym 

1. Towarzystwo może w przypadku planów pobierać od ich uczestników opłaty: za otwarcie 
Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a także opłatę 
wyrównawczą, przy czym Towarzystwo może pobierać opłatę wyższą niż wskazana w pkt 
114.3.1. Towarzystwo może pobrać wyższą opłatę za otwarcie Subrejestru niż przewidziana 
w tym punkcie, nie wyższą jednak niż 20 000 zł, w przypadku gdy warunki planu nie 
przewidują w trakcie trwania planu obciążania Uczestnika, który przystąpił do planu, 
opłatami, o których mowa w pkt 114.3.2. Wysokość opłaty za otwarcie Subrejestru w ramach 
planu zależna jest między innymi od długości deklarowanego okresu oszczędzania oraz 
wysokości deklarowanych wpłat do Funduszu. Opłata wyrównawcza pobierana jest w razie 
niewywiązania się przez uczestnika planu z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w 
planie i nie może przekraczać wartości zniżek w opłatach za otwarcie Subrejestru i za 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w związku z jego 
uczestnictwem w planie. 

2. Opłata wyrównawcza, o której mowa powyżej, nie jest pobierana w przypadku, w którym 
uczestnik planu nie wywiązał się z jego obowiązków wynikających z uczestnictwa w planie w 
przeciągu 30 dni od wejścia w życie zmian z przyczyn dotyczących Funduszu, takich jak: 

a) zmiany Statutu modyfikujące w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz 
polityki inwestycyjnej lub zwiększające koszty obciążające Subfundusz, 

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opłat manipulacyjnych obciążających 
uczestnika planu niż przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej 
podpisywania, 

c) zmiana czasu trwania Funduszu. 

114.3.7. Opłaty związane z uczestnictwem w IKE 

Towarzystwo pobiera w związku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opłaty przewidziane 
postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktów powyższych, zgodnie z Tabelą Opłat 
objętą Regulaminem IKE. Ponad opłaty, o których mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo 
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może pobrać opłatę przy wypłacie transferowej oraz zwrocie, jeżeli od dnia zawarcia umowy o 
prowadzenie IKE nie upłynęło jeszcze 12 miesięcy. Opłata powyższa nie może być wyższa niż 
5% środków podlegających wypłacie i ustalana jest w Tabeli Opłat objętej Regulaminem IKE, z 
zastrzeżeniem że nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach IKE. 
Towarzystwo może odroczyć w czasie pobranie opłat, o których mowa w zdaniach 
poprzedzających, przy czym odroczenie może dotyczyć wyłącznie opłat za otwarcie Subrejestru, 
a także za zbywanie, konwersję lub zamianę Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spełnienia 
przez Uczestnika IKE warunków dotyczących minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub 
minimalnej wysokości dokonanych wpłat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

114.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia za zarządzanie, której 
wysokość jest uzależniona od wyników Subfunduszu, prezentowanej w ujęciu 
procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie 
Subfunduszem. 

114.5. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty 
działalności Subfunduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między 
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usług dodatkowych 
oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot 
prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarządzanie Subfunduszem 

Istnieją umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z których wynikają koszty stanowiące koszty 
Subfunduszu, które są pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwał zarządu Towarzystwa 
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikają m.in. z umów zawartych z Depozytariuszem o 
prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu. 

114.6. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość 
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz wysokość 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem. 

Następujące świadczenia dodatkowe realizowane są na rzecz Funduszu przez podmioty prowadzące 
działalność maklerską w ramach wykonywania przez nie umów pośrednictwa w obrocie papierami 
wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub Instrumentami Pochodnymi: 

ekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub rekomendacji, 

potwierdzeń zawarcia transakcji. 

Towarzystwo ani Subfundusz nie ponosi w związku ze świadczeniem takich usług przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych podmiotów. 
Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo są prowizje za pośredniczenie 
tych podmiotów w obrocie papierami wartościowymi, Instrumentami Rynku Pieniężnego lub 
Instrumentami Pochodnymi, na których ustalenie nie wpływa fakt wykonywania przez podmioty 
prowadzące działalność maklerską świadczeń dodatkowych. Świadczenia dodatkowe nie wpływają 
także na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem. 

114.7. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w którym zawarte są 
dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umów i porozumień, o których mowa w 
podpunkcie 114.5., oraz o wpływie tych umów na wysokość wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem 

Prospekt Informacyjny Funduszu nie zawiera dodatkowych informacji o rodzaju i charakterze umów i 
porozumień, o których mowa w pkt. 114.5., i wpływie tychże umów na wynagrodzenia Towarzystwa 
za zarządzanie Funduszem. 

 

115. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujęciu historycznym 

115.1. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Dzień Wyceny 31 grudnia 2009 r. 23 161 tys. zł. 

115.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2, 3, 5, 10 lat 
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Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu z inwestycji za ostatnie 3, 5 i 10 lat obrotowych. 

115.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych 
rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, a także 
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeżeli miały miejsce 

Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu do 1 
września 2008 r. jest: 

90%mWIG40, 10% (wskaźnik NBP dla 1-3 miesięcznych depozytów dla osób fizycznych) 

Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu od 1 
września 2008 r.  jest: 

90%sWIG + 10% (wskaźnik NBP dla 1-3 miesięcznych depozytów dla osób fizycznych) 

115.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Subfundusz wzorca za 
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat 



 

 
119/121 

 

Wobec tego, że Fundusz rozpoczął działalność 20 września 2007 r., nie jest możliwe podanie wielkości 
średnich stóp zwrotu oraz rocznych stóp zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3, 5 i 
10 lat obrotowych.  

115.5. Zastrzeżenie, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona 
od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokości pobranych opłat manipulacyjnych 
oraz że wyniki osiągnięte przez Subfundusz w przeszłości nie gwarantują uzyskania 
podobnych w przyszłości 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 
uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz 
oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki historyczne nie 
gwarantują uzyskania podobnych wyników w przyszłości. 
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Rozdział II  

Podmioty obsługujące Fundusz 

 

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi 

Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa, Adres: al. Armii Ludowej 26, 

tel. (+48 22) 579 90 00, 

fax (+48 22) 579 90 01. 

 

2. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleciło zarządzanie portfelem inwestycyjnym 
Funduszu lub jego częścią 

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zleciło zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego 
częścią żadnemu podmiotowi. 

 

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 
Funduszu 

Firma:  KPMG Audyt Sp. z o.o.  

Siedziba:   Warszawa 

Adres:  ul. Chłodna 51, 00-867 Warszawa  
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Rozdział III 

INFORMACJE DODATKOWE 

 

1. Inne informacje, których zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbędne inwestorom do 
właściwej oceny ryzyka inwestowania w Funduszu 

W ocenie Towarzystwa nie istnieją inne informacje, poza informacjami zamieszczonymi w Skrócie 
Prospektu i w Prospekcie, których zamieszczenie byłoby niezbędne inwestorom do właściwej oceny 
ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu. 

 

2. Wskazanie, że pełne informacje na temat Funduszu znajdują się w Prospekcie Informacyjnym i 
Statucie Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w których można uzyskać dodatkowe wyjaśnienia 
dotyczące Funduszu 

Pełne informacje na temat Funduszu znajdują się w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.  
Dodatkowe informacje o Funduszu można uzyskać w siedzibie Towarzystwa w Warszawie oraz na 
stronach internetowych Towarzystwa: www.union-investment.pl. 

Dodatkowe informacje o Funduszu można uzyskać w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, ul. Polna 11, 
tel. (+48 22) 449 04 77, fax (+48 22) 449 04 76, adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl, na 
stronach internetowych Towarzystwa: www.union-investment.pl oraz u Dystrybutorów. 
 

Klient ma prawo do złożenia reklamacji lub sprawdzenia jej statusu pod numerem infolinii 801 144 144. 
Istnieje również możliwość przekazania reklamacji w formie pisemnej do Towarzystwa na adres: 
 

Union Investment TFI S.A 
Centrum Relacji z Inwestorami 
ul. Polna 11 
00-633 Warszawa  

 
Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej 
zarejestrowania. 

 

3. Wskazanie miejsc, w których zostanie udostępniony Prospekt, oraz miejsc, w których można 
uzyskać informacje o punktach zbywających i odkupujących Jednostki Uczestnictwa roczne i 
półroczne sprawozdania finansowe Funduszu 

Prospekt, roczne i półroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz informacje o punktach zbywających 
i odkupujących Jednostki Uczestnictwa dostępne będą w sieci Internet na stronie www.union-
investment.pl, u Dystrybutorów i w siedzibie Towarzystwa, w Warszawie, ul. Polna 11. 

 

4. Na żądanie Uczestnika Towarzystwo doręczy mu bezpłatnie Prospekt, roczne i półroczne 
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym połączone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi 
Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy. 

 

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego 

 

6. Data i miejsce sporządzenia Skrótu Prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrótu 
Prospektu 

Niniejszy Skrót Prospektu został sporządzony w Warszawie w dniu 15 maja 2008 r., ostatnio 
zaktualizowany w dniu 16 maja 2011 r. W tym dniu sporządzono też tekst jednolity Skrótu Prospektu. 

 


